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 :المقدمــة: أولاً 

اّ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍدٍٗج ٕٗ ِّ ؤُٕ الإٔدام اٍخٛ خشـٙ ٌل اٍدٗل 
اٍٙ خضيٜيٖب ركُ اخخلام الأشس اٍخٛ خيُٗ ؿَٜٖب خْؼِٜبخٖب الاىخظبدٜج، ٗتبٍخبٍٛ خضيٜو اٍـِبٍج 

اٌٍبَِج نٛ اٍضدٗد اٍدْٜب ٍَخغخُ، ٗاٍخٗاظل اٍٙ اْخبر ؤٌتر ىدر ٌِِّ ِّ اٍْبخز اٍِبدٚ ؤٗ 
اٍدخل اٍيِٗٛ اٍضيٜيٛ، ٗاشخللال ؤؿَٙ اٍِٗارد الاىخظبدٜج اٍِخبضج ٍلاىخظبد اٍيِٗٛ، ٗنٛ 

ذاح اٍٗىح اٍِضبنؼج ؿَٙ ىِٜج اٍْيٗد ِْٗؾ ؼٖٗر ارخهبؽ خغخِٛ نٛ الأشـبر ْخٜسج ٍػَة 
. نسبئٛ زائد ؿّ اٍـِبٍج اٌٍبَِج، ِٗٗاسٖج اٌٍشبد ؤٗ اٍرٌٗد ْخٜسج اْخهبع ضسُ اٍػَة اٌٍَٛ

ٜٗر٘ تـع الاىخظبدّٜٜ تـدُ سدٗ٘ ٌل ِّ اٍشٜبشخّٜ اٍْيدٜج ٗاٍِبٍٜج، ٍذا نُٖ ٜدانـّٗ ؿّ 
اٍشٜبشج اٍداخَٜج ٗاٍخٛ خظُِ ٍَضد ِّ ارخهبؿبح الأشـبر ٗالأسٗر، ٗاىخظبدّٜٗ آخرّٗ 

ٜدانـّٗ ؿّ دٗر شـر اٍظرم نٛ خضيٜو الإٔدام الاىخظبدٜج اٌٍَٜج اٍِخِذَج تخضيٜو اٍخٗازّ 
 . اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ

ِْٗذ اٍْظم اٍذبْٛ ِّ خشـْٜٜبح اٍيرّ اٍِبغٛ، اْخٖز اٍتًْ ٌِٗب ٕٗ اٍضبل ٌذًٍ نهٛ اٍِّٜ 
اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ شٜبشج شـر اٍظرم اٍِدار ٗخخَٙ ؿّ شٜبشج شـر اٍظرم اٍذبتح، تْبء 

ؿَٙ ِيخرضبح ترْبِز الإظلاش الاىخظبدٚ ٗاٍخٌٜم اٌٍَٖٜٛ اٍِٗىؾ ِؾ ٌلٍّ ِّ ظْدٗو اٍْيد 
ٗاٍتًْ اٍدٍّٜٜٗ، تـد ؤّ ؿسز اٍتًْ اٍِرٌزٚ نٛ اٍِضبنؼج ؿَٙ اٍشـر اٍذبتح ٍَرٜبل ِيبتل 

ٕٗذا شٌّٜٗ ِضٗر تضذْب اٍضبٍٛ نٛ دراشج شـر اٍظرم نٛ خضيٜو  اٍـِلاح الأخر٘
  .الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍِّٜ
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 :مشكلة البحث

 ٗغرٗرٚ لاشخيرار ِـبِلاح اٍْبس نٛ ٚاشخيرار ٗضدث اٍْيد ٕٗ ضرػ ؤشبساّ 
 ،ؤْضػخُٖ الاىخظبدٜج ؿَٙ ِشخٗ٘ اٍتَد، ؤٗ نٛ اػبر اٍخـبِل الاىخظبدٚ اٍخبرسٛ تّٜ اٍدٗل

ٜضٌل انشبداً لأضٗال اٍْبس ٗاخلالًا تضيٗىُٖ ؤشـبر اٍظرم ٗتػتٜـج اٍضبل نبّ ؿدُ اشخيرار 
ٌِب ؤّ ذًٍ َٜضو اٍغرر ٗاٍخشبئر تذرٗاح الأنراد ِٗـٜضخُٖ ٗضيٗىُٖ  ، ٗاٍخزاِبخُٖ

ؿدُ اشخيرار ىِٜج اٍـَِج ٜغـم اٍذيج تٖب، ٜٗظٜة اٍـلاىبح ٗ  ،الاىخظبدٜج ٗالاسخِبؿٜج
الاىخظبدٜج تبغػراة ضدٜد، ٜٗئدٚ نٛ ْٖبٜج الأِر، اٍٙ خخَٛ اٍٗضداح الاىخظبدٜج ؿّ ٕذٓ 

ٕٗٗ الأِر اٍذٚ ٜزٜد . اٍـَِج اٍغـٜهج، ٗاٍَسٗء اٍٙ اىخْبء اٍـِلاح اٍيٜٗج ٗاٍِـبدّ اٍْهٜشج
اٍرٜبل اٍِْٜٛ ارختػ تـلاىج ذبتخج ِؾ اٍدٗلار نٛ ؼل  ،ثالأِٗر شٗءاً ٗاغػراتبً داخل اٍدٗل

اٍرٜبل اٍِْٜٛ ٕٗ ٗضدث اٍْيد اٍِـخِدث نٛ اٍِّٜ، ٌِب ٌِّٜ اٍيٗل ؤّ . ْؼبُ شـر ظرم ذبتح
ِّٗ اٍتدٜٖٛ ؤّ اٍـَِج اٍٗػْٜج لأٚ تَد . ِّٗ ذُ نبْٔ ِٜذل اٍـَِج اٍٗػْٜج ٍَسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج

 .ٕٛ خسشٜد ٍشٜبدث ٕذا اٍتَد ٗاشخيلاٍٜج شٜبشبخٔ اٍْيدٜج ٗاٍِبٍٜج

 : ِِٗب شتو ٌِّٜ اٍيٗل ؤّ ِضٌَج اٍدراشج اٍضبٍٜج خختَٗر نٛ اٍخشبئل اٍرئٜشٛ اٝخٛ

 يب ُّ دّر شـر اهظرف فٕ خحلٖق الاشخلرار الاكخظبدٔ فٕ اهٖيً؟ 

 : ٗاٍذٚ ْٜتذو ِْـٔ اٍخشبئلاح اٍهرؿٜج اٝخٜج

 ٕل ٜئدٚ شـر اٍظرم دٗراً اٜسبتٜبً نٛ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍِّٜ؟  -1

 شـر اٍظرم نٛ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍِّٜ ؟  (خذتذة)ٕل ٜئذر خيَة  -2

  :تساؤلات البحث

 : خخِذل خشبئلاح اٍتضد نٛ الأخٛ

   ِب دٗر ٗؤِٕٜج شٜبشج شـر اٍظرم نٛ اٍشٜبشٜج الاىخظبدٜج ؟ 

  ِب ٕٗ دٗر اٍخٗازّ الاىخظبدٚ تبٍخلٜراح نٛ ؤشـبر اٍظرم ؟ 

  ٕل خئذر اٍخلٜراح نٛ ؤشـبر اٍظرم ؿَٙ اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ٍَِّٜ؟ 

  ّٕل خئذر اٍخيَتبح اٍـبٍِٜج نٛ ؤشـبر اٍظرم شَتبً ؿَٙ رظٜد ِٜزا
 اٍِدنٗؿبح اٍِْٜٛ؟
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 :فرضٌات البحث

 : خخِذل نرغٜبح نٛ اٝخٛ

 خـختر شٜبشج شـر اٍظرم ِّ اٍرٌبئز الأشبشٜج نٛ اٍشٜبشج :اهفرغٖج الأّهٓ
 .الاىخظبدٜج

ٜخٗىم خضيٜو اٍْخبئز اٍِرسٗث ِّ شٜبشج شـر اٍظرم ؿَٙ تْٜج : اهفرغٖج اهذبٌٖج 
 .الاىخظبد اٍِـْٛ ٗؿَٙ ِرْٗج اٍيػبؽ الإْخبسٛ

  خشبُٕ شٜبشبح شـر اٍظرم نٛ خضيٜو ٌل ِّ اٍخٗازّ اٍداخَٛ :اهفرغٖج اهذبهذج
 .ٗاٍخبرسٛ

 خئذر اٍخيَتبح اٍـبٍِٜج نٛ ؤشـبر اٍظرم شَتبً ؿَٙ رظٜد ِٜزاّ :اهفرغٖج اهراتـج
 .اٍِدنٗؿبح اٍِْٜٛ ٗؿَٙ اٍخٗازّ الاىخظبدٚ ٌٌل

 

 

 :أهداف البحث

ٜٖدم اٍتضد  تضٌل رئٜشٛ اٍٙ اٍخـرم ؿَٙ ِد٘ دٗر شـر اٍظرم نٛ خضيٜو 
 :الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍِّٜ، ْٜٗدرر خضح ٕذا اٍٖدم، الإٔدام اٍهرؿٜج اٝخٜج

 . خٗغٜص ؤضٌبل ْٗؼرٜبح شـر اٍظرم -1

 . اشخيظبء دٗر شـر اٍظرم نٛ اٍخإذٜر ؿَٙ الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍِّٜ -2

 . خضَٜل ؤُٕ اٍِئضراح الاىخظبدٜج ٗخضَٜل خإذٜر خضدٜد شـر اٍظرم ؿَٜٖب -3

 . شـر اٍظرم ؿَٙ اٍِئضراح الاىخظبدٜج (خذتذة)خضَٜل ؤذر خيَتبح  -4
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 :أهمٌة البحث

 : الأُيٖج اهـويٖج. أ

 : ٜشخِد ٕذا اٍتضد ؤِٕٜخٔ ِّ خلال

  اٌٍِبْج اٍخٛ َٜـتٖب شـر اٍظرم ٌٍْٗٔ ٜئذر ؿَٙ اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج اٌٍَٜج
ٗؿَٙ ِٗىم ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح، ِّٗ ذُ خإذٜرٓ ؿَٙ اٍخٗازّ اٍداخَٛ 

 ٗاٍخبرسٛ

  ؤّ شـر اٍظرم ٜسشد ؤداث اٍرتػ اٍِِٖج تّٜ اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج اٍِخخَهج . 

  خؼٖر ؤِٕٜج ؤشـبر اٍظرم نٛ ؼل اٍخضٗلاح الاىخظبدٜج ٗاٍِبٍٜج اٍخٛ خِر 
 . تٖب اٍِّٜ نٛ ؼل اٍضرة ٗاٍضظبر الاىخظبدٚ

 : الأُيٖج اهـيوٖج. ة

خٌِّ ؤِٕٜج ٕذا اٍتضد اٍـَِٜج اّ ٜخْبٗل شـر اٍظرم ٗػرو خضدٜدٓ، تبلإغبنج اٍٙ خضَٜل 
ٗاىؾ الاىخظبد اٍِْٜٛ خلال اٍـيدّٜ اٍِبغّٜٜ ِّ خلال خضَٜل ؤُٕ اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج 

ِّٗ ذُ اشخػلاؽ ؤنو اٍخإذٜر اٍذٚ خضدذٔ اٍخلٜراح ٗاٍخيَتبح اٍخٛ خػرؤ ؿَٙ ِشخٗ٘ ، اٌٍَٜج
 . شـر اٍظرم نٛ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج ٗخإذٜرٓ ؿَٜٖب
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 :منهجٌة البحث

ِّ ؤسل ِـبٍسج اضٌبٍٜج ِٗغٗؽ اٍتضد ٗخضَٜل ؤتـبدٕب ِٗضبٗل الإسبتج ؿّ الأشئَج 
اٍِيدِج، خُ الاؿخِبد نٛ اٍسزء اٍْؼرٚ ؿَٙ اٍِْٖز اٍٗظهٛ اٍِلائُ ٍخيدُٜ اٍخـبرٜم ٗاٍِهبُٕٜ 
الأشبشٜج اٍِخـَيج تبٍِٗغٗؽ، ٌٗذًٍ شرد اٍدراشبح اٍشبتيج، ؤِب اٍسزء اٍخػتٜيٛ نَيد اؿخِدْب 

اٍِْٖز اٍخضََٜٛ اٍِيبرّ ٍَتٜبْبح اٍرشِٜج اٍِْضٗرث ٗاٍِْضٗرث نٛ اٍِْؼِبح ٗاٍخيبرٜر 
ٌهخرث  (2014-2012)الإىَِٜٜج ٗاٍدٍٜٗج ٍِخلٜراح اٍدراشج تإخذ اٍِخٗشػبح ٍذلاد شْٗاح 

 . ٌهخرث ؤزِج اىخظبدٜج ٗنيبً ٍَتٜبْبح اٍِخبضـج (2017-2015)اشخيرار اىخظبدٚ، ٗ 

 

 :حدود البحث

 :- خخِذل ضدٗد اٍتضد نٛ اٝخٛ

 .  خخِذل نٛ اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج:اهحدّد اهينبٌٖج

 . 2020ُ ٗضخٙ اٍـبُ 2014خخِذل اٍضدٗد اٍزِْٜج ٍَتضد ِّ اٍـبُ :اهحدّد اهزيٌٖج
اٍِْٗ الاىخظبدٚ، ) خإذر ؤشـبر اٍظرم ؿَٙ اٍخٗازّ اٍداخَٛ :اهحدّد اهيّغّؿٖج

 (. ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح)ٗاٍخٗازّ اٍخبرسٛ  (ِشخٗ٘ اٍخضلٜل ٗاٍخغخُ
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 :هٌكـــل البحث

 : ٜخغِّ ٕذا اٍتضد اٝخٛ
 : الإػبر اهيٌِسٕ هودراشج، ّٖخنًّ يً: اهفظل الأّل
 . ِْٖسٜج اٍتضد: ؤٗلًا
 . اٍدراشبح اٍشبتيج: ذبْٜبً

 : شـر اهظرف ّاهخّازً الاكخظبدٔ: اهفظل اهذبٌٕ
 شـر اٍظرم : اٍِتضد الأٗل
 . اٍخٗازّ الاىخظبدٚ: اٍِتضد اٍذبْٛ

 :اهدراشج اهخحوٖوٖج اهّظفٖج، ّخخنًّ يً: اهفظل اهذبهد
 .اٍٗغؾ الاىخظبدٚ ٗالأزِج نٛ اٍِّٜ:         اٍِتضد الأٗل
 .اٍشٜبشبح اٍِختـج لاشخيرار شـر اٍظرم: اٍِتضد اٍذبْٛ
 .ِدخل ٍلاشخيرار الاىخظبدٚ ٍَِّٜ: اٍِتضد اٍذبٍد
 .اٍِئضراح الاىخظبدٜج ٍشـر اٍظرم: اٍِتضد اٍراتؾ

 .خضَٜل خإذٜر شـر اٍظرم ؿَٙ اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج اٌٍَٜج: اٍِتضد اٍخبِس
 . اٍْخبئز ٗاٍخٗظٜبح: اٍِتضد اٍشبدس

 .   اهيراسؾ
 .   اهيلاحق
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 الدراسات السابقة: ثانٌاً 

يدْ خأذٖر يؤضراح الاكخظبد اهنوٕ "تـٌّاً  : (2021فرسبٌٕ ّينٖد، )دراشج -1
 ARDLدراشج كٖبشٖج تبشخـيبل ٌيّذر : ؿوٓ اهلّث اهضرائٖج هودٌٖبر اهسزائرٔ 

 .2018-1990هوفخرث 

 اٍدراشج اٍٙ ىٜبس ؤذر اٍِخلٜراح اٍِهشرث ٍِـدل اٍخغخُ ٌِضدد داخَٛ ٍَيٗث حٕدم
اٍضرائٜج ٍَدْٜبر اٍسزائرٚ، ٗذًٍ ِّ خلال دراشج ِْٗذر اىخظبدٚ ىٜبشٛ ٜـخِد ؿَٙ 

 ، تبشخخداُ ِْٗذر(2018- 1990)، ٗؿَٙ تٜبْبح ِخـددث ٍَهخرث Eviews 10ترْبِز

ARDL.  
خٗظَح اٍدراشج اٍٙ غرٗرث اؿبدث اٍْؼر نٛ خيُٜ الأٗزاّ اٍخرسٜضٜج ٍَِشخٗ٘ اٍـبُ 

ٍلأشـبر، ِؾ غرٗرث ختْٛ اىخظبد اٍشٗو اٍذٚ خٌّٗ نٜٔ ىٗ٘ اٍشٗو اٍِضدد الأشبشٛ 
لأشـبر اٍشَؾ ٕٗذا ٍَيغبء ؿَٙ اٍخغخُ اٍِيْؾ، ِؾ ضظر ْػبو اٍخدخل اٍضٌِٗٛ، 

تبؿختبر ؤّ اٍْؼبُ اٍِـخِد ٍُ ٜخدُ الاىخظبد اٍسزائرٚ تبٍضٌل اٍِركٗة شٗاء نٛ 
 .اٍشٗو اٍداخَٛ ؤٗ اٍخبرسٛ، شِٜب ِب خـَو تخـزٜز اٍظبدراح خبرر اٍِضرٗىبح

أذر خغٖر شـر اهظرف اهحلٖلٕ : تـٌّاً (2020تً شوّْ ّيّشوٖى، )دراشج - 2
 )2017-1990)دراشج كٖبشٖج هوفخرث : ؿوٓ اهٌيّ الاكخظبدٔ فٕ اهسزائر

ٜٖدم ٕذا اٍتضد اٍٙ دراشج ؤذر خلٜر شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ ؿَٙ اٍِْٗ الاىخظبدٚ نٛ 
اٍسزائر، ٗلأسل ٕذا اٍلرع خُ اشخخداُ ِْٗذر الاْضدار اٍذاخٛ ٍَهسٗاح اٍزِْٜج 

، تبلاؿخِبد ؿَٙ تٜبْبح شلاشل زِْٜج شْٜٗج خلػٛ اٍهخرث ِّ (ARDL) اٍِتػئج
.  2017 اٍٙ 1980

ضٜد ؤؼٖرح ْخبئز اخختبر اٍضدٗد اٍٙ ٗسٗد ؿلاىج خٌبِل ِضخرً تّٜ ِخلٜراح 
اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ، شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ، الاْهخبش اٍخسبرٚ، اٍِـرٗع )اٍدراشج 

، ٌِب خُ اٍخٗظل ؤٜغبً اٍٙ ؤّ ارخهبؽ شـر اٍظرم (اٍْيدٚ، خراٌُ رؤس اٍِبل اٍذبتح
 .اٍضيٜيٛ ٜئدٚ اٍٙ اْخهبع اٍِْٗ الاىخظبدٚ نٛ اٍسزائر
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فـبهٖج اهركبتج ؿوٓ اهظرف فٕ اهحد يً "تـٌّاً  (2020تبضب ّآخرًّ، )دراشج -3
 . ُرّة رؤّس الأيّال، دراشج خحوٖوٖج هحبهج اهسزائر

ٕدم ٕذٓ اٍٗرىج اٍتضذٜج اٍٙ اٍْؼر نٛ ِد٘ نـبٍٜج ْؼبُ اٍرىبتج ؿَٙ اٍظرم اٍذٚ 
.  ختْخٔ اٍشَػبح اٍْيدٜج ٌبسراء ٗىبئٛ ٍخهبدٚ ٕرٗة رئٗس الأِٗال ِّ اٍسزائر

اٍٙ ؤّ خٗظَح اٍدراشج ِّٗ خلال اٍدراشج ٗاٍخضَٜل اٍِـِيّٜ ٍضبٍج اٍسزائر، 
الإسراءاح ٗاٍخداتٜر اٍرىبتٜج اٍِضددث اٍخٛ ٗغـٖب تًْ اٍسزائر ؿَٙ اٍظرم ٗؿَٙ 

ضرٌج رئٗس الأِٗال ِّ ٗاٍٙ اٍخبرر، ؿسزح ؿّ اٍخضٌُ نٛ ٕذٓ اٍؼبٕرث، ٜٗـٗد 
: ذًٍ ٍخٗانر ِسِٗؿج ِّ اٍـٗاِل اٍخٛ خضٗل دّٗ نـبٍٜج ٕذٓ الإسراءاح، ِّٗ ؤِٕٖب

نيداّ اٍذيج نٛ الاىخظبد اٍٗػْٛ، اٍخيُٜٜ اٍِهرػ ٍَدْٜبر ٗؿدُ اشخيرارٓ ِيبتل اٍـِلاح 
اٍِرسـٜج، اخشبؽ ضسُ الأشٗاو اٍِٗازٜج ٗدٗرٕب نٛ اٍخضسٜؾ ؿَٙ اٍِغبرتج تبٍـَِج، 

 .ٗؿدُ اٍخضسٜؾ ؿَٙ الاشخذِبر شٗاء اٍِضَٛ ؤٗ الأسْتٛ

دراشج كٖبشٖج لأذر شـر اهظرف : "تـٌّاً (2018تً ؿٖشٓ ّاهـسبل، )دراشج -4
 . 2016 – 1970ؿوٓ خّازً الاكخظبد اهّػٌٕ اهسزائرٔ هوفخرث 

خٖدم ٕذٓ اٍدراشج اٍٙ ِضبٍٗج خضدٜد ؤذر خيَتبح شـر اٍظرم نٛ خهشٜر اٍخلٜراح اٍخٛ 
خضدد نٛ ٌل ِّ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح اٍخغخُ ٗاٍِْٗ الاىخظبدٚ تبلاؿخِبد ؿَٙ ؤشبٍٜة 

.  2016 اٍٙ شْج 1970اٍِْذسج اٍيٜبشٜج ِشخخدِّٜ ؿْٜج دراشج خِخد ِّ شْج 

اٍٙ ؤّ شـر اٍظرم ٜسشد ؤداث اٍـرتػ تّٜ خٗظل اٍتبضذبّ ِّ خلال ٕذا اٍتضد 
الاىخظبد اٍِضَٛ ٗتبىٛ الاىخظبدٜبح، ٗؤّ اٍخلٜراح اٍخٛ خضدد ؿَٙ ِشخٗ٘ شـر 

اٍظرم خئذر ؿَٙ اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج الأخر٘ ٗتبٍخظٗط اٍخغخُ، ٌِب ؤْٔ خٗسد 
ؿلاىج ػَٜٗج اٍِد٘ تّٜ اٍِخلٜراح اٍدراشج اٍِخِذَج نٛ شـر اٍظرم ٌِخلٜرث خبرسٜج 

ٗاٍخغخُ ٗاٍظبدراح ٌِخلٜراح داخَٜج، تِْٜب لا ٜٗسد ؤٚ خإذٜر ٍشـر اٍظرم ؿَٙ 
 .اٍِْٗ الاىخظبدٚ لأّ ٕذا الأخٜر ارخهبؿٔ ِرختػ تبرخهبؽ اٍػَة ؿَٙ اٍِضرٗىبح
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أذر خغٖر شـر اهظرف ؿوٓ اهخغخى فٕ : تـٌّاً  (2018حشًٖ، )دراشج - 5
 . 2016- 2005اهشّداً خلال اهفخرث 

خْبٍٗح اٍدراشج ؤذر خلٜراح شـر اٍظرم ؿَٙ اٍخغخُ نٛ اٍشٗداّ خلال اٍهخرث ِّ 
ِب ٕٗ ؤذر شـر ( ، ٗخِذَح ِضٌَج اٍدراشج نٛ الإسبتج ؿَٙ اٍخشبئل(2016 – 2005)

، خضدٜد اٍـلاىج اٍخٛ خرتػ تّٜ ٌل ِّ اٌٍخَج اٍْيدٜج )اٍظرم ؿَٙ اٍخغخُ نٛ اٍشٗداّ؟
ٗشـر اٍظرم؟ ٕدم اٍدراشج اٍٙ ِـرنج اٍـلاىج تّٜ شـر اٍظرم ٗاٍخغخُ 

 اٍدراشج اٍِْٖز اٍْؼرٚ ٗاٍِْٖز اٍخضََٜٛ ٍلإػبر اٍخػتٜيٛ تٗاشػج  نٛٗاشخخداُ
  SPSS) اٍضزُ الإضظبئٜج)اشخخداُ ترْبِز 

ٗسٗد ؿلاىج ػردٜج ذاح دلاٍج اضظبئٜج تّٜ : خٗظَح اٍدراشج اٍٙ ؿدث ْخبئز ؤِٕٖب
شـر اٍظرم ٗاٍخغخُ، خرٗر اٍتخرٗل ِّ اٜراداح اٍدٍٗج ؤد٘ اٍٙ ارخهبؽ شـر 

خػتٜو : اٍظرم ٗزٜبدث اٍغلٗػ اٍخغخِٜج، ٗؤٗظح اٍدراشج تـدث خٗظٜبح ؤِٕٖب
اٍشٜبشبح الاىخظبدٜج اٍهـبٍج اٍخٛ خـِل ؿَٙ خخهٜع ِـدلاح اٍخغخُ، تذل اٍِزٜد ِّ 

اٍسٖٗد ْضٗ خْؼُٜ ٗخٗضٜد شٗو اٍْيد الأسْتٛ ٗشـر اٍظرم ٗختشٜػ الإسراءاح ٗذًٍ 
 .ٍِضبرتج اٍشٗو اٍِٗازٚ

أذر خغٖراح اهظرف ؿوٓ اهٌيّ الاكخظبدٔ فٕ : "تـٌّاً (2018ضرٖفٕ، )دراشج - 6
 " اهسزائر

خٖدم ٕذٓ اٍدراشج اٍٙ اٍخضيو ِّ خإذٜر خلٜراح ؤشـبر اٍظرم ؿَٙ اٍِْٗ الاىخظبدٚ 
ِّ  (ARDL)نٛ اٍسزائر ، ٍٖٗذا اٍلرع ، اشخخدِْب ِْٗذر الاْضدار اٍذاخٛ اٍِٗزؽ 

 اٍٙ 1980خلال الاؿخِبد ؿَٙ تٜبْبح اٍشلاشل اٍزِْٜج اٍشْٜٗج اٍخٛ خلػٛ اٍهخرث ِّ 
اٍْبخز )ٗؤضبر اخختبر اٍضدٗد ؿلاىج اٍخٌبِل اٍِضخرً تّٜ ِخلٜراح اٍدراشج . 2016

اٍِضَٛ الإسِبٍٛ اٍضيٜيٛ ، ٗشـر اٍظرم اٍضيٜيٛ ، ٗؿرع اٍْيٗد ، ِٗـدلاح 
، ٌِب ٌضهح اٍْخبئز اٍخسرٜتٜج ؿّ خإذٜر اٜسبتٛ ٕٗبُ ٍشـر  (اٍخغخُ ، ٗؤشـبر اٍْهػ

اٍظرم اٍضيٜيٛ ؿَٙ اٍِْٗ الاىخظبدٚ نٛ اٍِد٘ اٍيظٜر ٗؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل ، 
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تبلإغبنج اٍٙ اٍخإذٜر الإٜسبتٛ ٗاٍَِِٗس ٌٍل ِّ ؿرع اٍْيٗد ٗؤشـبر اٍْهػ ، ٕٗذا 
اٍخإذٜر ؤىٗ٘ ؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل ، ٌبّ ْٕبً ؤٜغًب خإذٜر شَتٛ ٕٗبُ ٍَخغخُ ؿَٙ اٍِْٗ 

. الاىخظبدٚ ، ٌٍّٗ ٕذا اٍخإذٜر ٕٗ غـٜم ؿَٙ اٍِد٘ اٍيظٜر ٗاٍػٜٗل

دراشج : شـر اهظرف تًٖ اهخذتٖح ّاهخحرٖر"تـٌّاً  (2017اهـيرّشٕ، )دراشج -7
 . فلِٖج يلبرٌج

اشخـرع اٍتضد شـر اٍظرم تّٜ اٍخذتٜح ٗاٍخضرٜر، ٗذًٍ تبلاؿخِبد ؿَٙ اٍِْٖز 
ٗاْخؼُ اٍتضد نٛ ؤرتـج ِتبضد، خْبٗل الأٗل ضيٜيج اٍشـر . الاشخْتبػٛ الاشخيرائٛ

. ٗاٍظرم نٛ اٍَلج ٗالاظػلاش ٗضيٜيج شـر اٍظرم ِّ ِْؼٗر ؿَِبء الاىخظبد
ٗاضخِل اٍذبْٛ ؿَٙ ؤْٗاؽ شـر اٍظرم ٗؤضٌبٍٔ، ٗاٍِشبؿدث ؿَٙ خضيٜو ؤٕدام شٜبشج 

. ٗؤٗغص اٍذبٍد ِٗىم اٍهئ الإشلاِٛ ِّ خذتٜح ٗخضرٜر شـر اٍظرم. اٍظرم
ٌٗضم اٍراتؾ ؿّ ؤُٕ اٍـٗاِل اٍِئذرث نٛ شـر اٍظرم، ٗاٍِخلٜراح الاىخظبدٜج 

.  اٍِئذرث ؿَٜٔ، ٗؤذر خلٜٜر شـر اٍظرم ؿَٙ ؤداء الاٍخزاِبح اٝسَج

ٗخٗظل اٍتضد اٍٙ ؿدث ْخبئز ِْٖٗب، خضرٜر شـر اٍظرم ٕٗ الأظل؛ ضٜد ِرْٗج 
اٍـرع ٗاٍػَة ٗٗىخٖب ٜخضدد شـر اٍظرم تّٜ اٍـِلاح ضشة ىٗث اىخظبد اٍدٍٗج 

اٍِظدرث ٍَـَِج، ٗذًٍ ٜـٌس اٍػَة ؿَٙ ِْخسبخٖب ٗخدِبخٖب نٛ ؼل شٗو خخضيو نٜٖب 
ٌِب ؤضبرح اٍْخبئز اٍٙ ؤّ الاخسبٓ ْضٗ خذتٜح ؤشـبر اٍظرم ٜسـل . اٍِْبنشج اٍـبدٍج

. اٍدٍٗج ؤٌذر ؿرغج ٍلأزِبح الاىخظبدٜج ٗؤزِبح اٍـَِج اٍِزدٗسج ٗالأزِبح اٍِظرنٜج
ٗىد ؤٗظٛ اٍتضد تبٍخضٗل اٍخدرٜسٛ ْضٗ اٍخـُٜٗ اٍضر لأشـبر اٍظرم، نتدلا ِّ 
اٍرتػ اٍذبتح تـَِج ٗاضدث ٜخُ اٍرتػ تشَج ؿِلاح ذُ اٍخضٗل اٍٙ ْػبو خيَة شـر 

اٍظرم تضٜد ٜخشؾ خدرٜسٜب ِِب ٜيَل نرط اْخيبل اٍظدِبح اٍخبرسٜج اٍٙ الاىخظبد 
اٍِضَٛ، ٌِب ٜخهم ِّ اضخِبلاح خـرع شـر اٍظرم ٍَخضرٌبح كٜر اٍشٜٗج اٍِضخَِج 

  .نٛ شـر اٍـَِج اٍٗاضدث
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اهـلاكج اهخّازٌٖج تًٖ شـر اهظرف "تـٌّاً  (2017ؿوٕ ّآخرًّ، )دراشج -8
 . ّيؤضراح الاكخظبد اهشّرٔ

ٜخغِّ اٍتضد تْبء ِْٗذر رٜبغٛ ٍخضدٜد اٍـلاىج اٍخٗازْٜج ػَٜٗج الأسل تّٜ شـر 
ظرم اٍَٜرث اٍشٗرٜج ِٗئضراح الاىخظبد اٌٍَٛ تبشخخداُ اٍتٜبْبح اٍشْٜٗج ٍَهخرث 

ِّ خلال خٗؼٜم ؤشَٗة سٕٗبْشّ ٍَخٌبِل اٍِضخرً ٍتٜبّ ِضدداح  (2011 – 1980)
شـر اٍظرم ٗتٜبّ ِئضراح الاىخظبد اٌٍَٛ الأٌذر ِشبِٕج نٛ خضدٜد شـر اٍظرم 
ؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل، ضٜد ٜٖدم اٍتضد اٍٙ خضدٜد اٍـلاىج اٍخٗازْٜج ػٜٗل الأسل تّٜ 

شـر ظرم اٍَٜرث اٍشٗرٜج ِٗئضراح الاىخظبد اٍشٗرٚ؛ ٗخضدٜد درسج الارختبػ تّٜ 
ٌل ِّ ِئضراح الاىخظبد اٍشٗرٚ ٗشـر ظرم اٍَٜرث اٍشٗرٜج؛ ٗخضدٜد اٍـلاىج 

اٍشتتٜج تّٜ ٌل ِّ ِئضراح الاىخظبد اٍشٗرٚ ٗشـر ظرم اٍَٜرث اٍشٗرٜج تبشخخداُ 
؛ ِّٗ اٍغرٗرٚ اٍخرٌٜز ؿَٙ اٍْٖٗع تبٍِئضراح E-Views اٍترْبِز الإضظبئٛ

الاىخظبدٜج اٍِخخَهج ٗخظضٜص الاخخلال اٍضبٍٛ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗؤِٕٖب اٍِئضراح 
الاىخظبدٜج اٍخٛ خدؿُ اشخيرار شـر اٍظرم ؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل لاشِٜب ِّ خلال دؿُ 

اٍِئضراح اٍِخِذَج تِٗارد اٍيػؾ الأسْتٛ ٗخدؿُٜ تٜئج اٍيػبؽ اٍضيٜيٛ ٍلاىخظبد اٍٗػْٛ 
.  ذاح الأذر الإٜسبتٛ ؿَٙ شـر ظرم اٍَٜرث اٍشٗرٜج

ٗىد خٗظل اٍتبضد تـد اسراء اخختبراح ؿَٙ اٍِخلٜراح ذاح الأذر الأٌتر ؿَٙ شـر 
اٍظرم اٍٙ ِْٗذر رٜبغٛ ِٜذل ؿلاىج خٌبِل ِضخرً ػَٜٗج الأسل تّٜ ِخلٜراح 
اىخظبدٜج خُ اخخٜبرٕب ٌْٖٗب ؤٌذر اٍِخلٜراح خإذٜراً ؿَٙ شـر اٍظرم ٌٍْٖب ٍٜشح 

ِّ سٖج  (ؿرع اٍْيٗد، ؤشـبر اٍهبئدث، ِـدل اٍخغخُ، اٍدخل اٍيِٗٛ)اٍٗضٜدث ٕٗٛ 
 .ٗتّٜ شـر اٍظرم ِّ سٖج ؤخر٘
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دراشج : أذر خلوتبح شـر اهظرف ؿوٓ اهخغخى"تـٌّاً  (2016ؿتد الله، )دراشج -9
 " خسرٖتٖج هحبهج اهشّداً

 ٕذٓ اٍدراشج تخضَٜل ِئضراح ىٜبس خيَتبح شـر اٍظرم ٕٗٛ الاْضرام إخِح
اٍِـٜبرٚ ٗاٍختبّٜ ٗتبشخخداُ ِْبذر الاْضدار اٍذاخٛ ِؾ ذتبح اٍختبّٜ ٗاٍِـرٗنج اخخظبراً 

 اٍـٗاِل اٍِئذرث نٛ ؤُٕتـد خضدٜد  ARCH and GARCH Models تإشبٍٜة
خيَتبح شـر اٍظرم ؤٜغب خُ ىٜبس ؤذر خيَتبح شـر اٍظرم ؿَٙ اٍخغخُ نٛ 

ؤٗلًا خُ اشخخداُ تٜبْبح ِٜٜٗج ٍشـر اٍظرم نٛ اٍشٗو اٍِٗازٚ ٗؤشـبر . اٍشٗداّ
 ُ ؤذتخح الأدٍج اٍخسرٜتٜج 2016 اٍٙ ْٖبٜج ْٜٜٗٗ 2014اٍذٕة نٛ اٍهخرث ِّ ؤٗل ْٜبٜر 

ٗسٗد ؿلاىج ىٜٗج تّٜ خيَتبح ؤشـبر اٍذٕة نٛ الأشٗاو اٍِضَٜج ٗاٍتٗرظج اٍـبٍِٜج 
 ؤُٕ دٗلار اٍذٕة اضد ؤظتصٗخيَتبح شـر اٍظرم ِِب ٜـْٛ أْ نٛ اٍشْٗاح الأخٜرث 

ِضدداح شـر اٍظرم نٛ اٍِد٘ اٍيظٜر، ذبْٜب خُ اشخخداُ ْهس اٍِْٖسٜج ٍتٜبْبح 
 ُ ٍيٜبس ؤذر خيَتبح شـر 2016 ضخٙ ْٜٜٗٗ 1998ضٖرٜج كػح اٍهخرث ِّ ْٜبٜر 

اٍظرم ؿَٙ ِـدلاح اٍخغخُ نٛ اٍشٗداّ، ٗؤٗغضح اٍْخبئز ٗسٗد ؿلاىج ىٜٗج تّٜ 
ؤٜغبً اشخخدِح . خيَتبح شـر اٍظرم ِٗـدلاح اٍخغخُ نٛ اٍهخرث خضح اٍدراشج

 ِضدداح شـر اٍظرم نٛ اٍِد٘ ؤُٕاٍدراشج اٍِْٗذر اٍْيدٚ ٍشـر اٍظرم ٍخضَٜل 
 .2015-1970اٍتـٜد ٍتٜبْبح شْٜٗج كػح اٍهخرث 

 ؿٗاِل ؤُٕ اٍدراشج ؤّ ارخهبؽ اٍخٗشؾ اٍْيدٚ ِيبرْج تِْٗ الإْخبر ٕٛ  ْخبئز ؤؼٖرح
اْخهبع شـر اٍظرم ٗترٗز ؼبٕرث ؿدُ الاظػهبم نٛ شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ ٗاٍخٛ 

.  خرخة ؿَٜٖب خدْٛ خْبنشٜج اٍظبدراح ٗاخشبؽ نسٗث ِٗارد اٍْيد الأسْتٛ

اٍدراشج تخـدٜل ْؼبُ شـر اٍظرم ٗاشخخداُ خلٜٜراح دٗلار اٍذٕة غِّ ٌِب ؤٗظح 
 اٍخغخِٜج اٝذبرْؼبُ خضدٜد شـر اٍظرم ٗاّ ٜٗغؾ نٛ الاؿختبر غرٗرث خضٜٜد 

ٍَخٗشؾ نٛ اْخبر اٍذٕة ٍَِضبنؼج ؿَٙ الاشخيرار الاىخظبدٚ، ٗغرٗرث اخخبذ اسراءاح 
خيَل ِّ ؤذر خيَتبح شـر اٍظرم ؿتر خـدٜل ْؼبُ شـر اٍظرم ٌٍّٜٗ ٗنيب ٍْؼبُ 
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ْسد ؤّ الإخِبُ تخيٜٜد اٍِْٗ اٍْيدٚ ِٗـبٍسج اخخلالاح اٍضشبة . اٍِشبر اٍِزدٗر
ٗخرضٜد . اٍسبرٚ ٗؿسز اٍِٗازْج اٍـبِج ِّ اسل اٍِضبنؼج ؿَٙ الاشخيرار الاىخظبدٚ

اٍػَة ؿَٙ اٍْيد الأسْتٛ لأكراع الاشخٜراد ٗاٍدنـبح الأخر٘ ٍخيَٜل ؤذر الاْهخبش 
. الاىخظبدٚ

أذر اٌـنبس خلوتبح شـر اهظرف ؿوٓ : "تـٌّاً (2016تً ٌبظر، )دراشج -10
 . دراشج حبهج اهسزائر: يـدلاح اهخغخى 

ىبِح ٕذٓ اٍدراشج تخضَٜل اْخيبل ؤذر شـر اٍظرم اٍٙ ِـدلاح اٍخغخُ نٛ اٍسزائر، 
، ٍٗخضيٜو ذًٍ خُ خيشُٜ اٍدراشج اٍٙ سزئّٜ رئٜشّٜ، (2014- 2000)خلال اٍهخرث 

خظط اٍسزء الأٗل ٍَسٗاْة اٍْؼرٜج ٍَِٗغٗؽ، ِّ خلال اٍخرٌٜز ؿَٙ ِشبر ِهُٖٗ 
اْخيبل ؤذر خلٜراح شـر اٍظرم نٛ الأدتٜبح الاىخظبدٜج ٗخضدٜد آٍٜج اْخيبل ؤذر 

اٍخ، نٛ ضّٜ خْبٗل اٍسزء اٍذبْٛ ِّ اٍدراشج خضَٜل ؤذر ..خضرٌبح ؤشـبر اٍظرم
اْخيبل خلٜراح شـر ظرم اٍدْٜبر اٍسزائرٚ اٍٙ ِـدلاح اٍخغخُ، ٗخَظح ٕذٓ 
اٍدراشج اٍٙ ؤْٔ خلال نخرث اٍدراشج ٌبّ ِـبِل ؤذر الاْخيبل ِٗسة نٛ ِـؼُ نخرث 

- 2009 ِٗـؼُ اٍهخرث ِب تّٜ 2005، ٗشْج 2002- 2001اٍهخرث ِب تّٜ : اٍدراشج
 ٗؼٖٗر ِـبِل الاْخيبل ِٗسة ٜـْٛ ؤّ ارخهبؽ ِـدلاح 2011 ِب ؿدا شْج 2014

نٛ ضّٜ ؼٖر ِـبِل الاْخيبل . اٍخغخُ ْبسُ نـلا ؿّ خدٕٗر ىِٜج اٍدْٜبر اٍسزائرٚ
، ٗؼٖٗر الأذر شبٍتب دٍٜل 2011، اغبنج ٍشْج 2008- 2003شبٍة نٛ ؤكَة اٍهخرث 

ؿَٙ ؤّ ارخهبؽ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر ٍٗٗ تضٌل غئٜل ٍٜس ْبخسب ؿّ اٍخلٜر نٛ شـر 
اٍخغخُ "اٍظرم الاشِٛ، ٗاِْب ىد ٌّٜٗ راسـب ٍـٗاِل ؤخر٘ ٌِئضر ؤشـبر اٍٗارداح 

 ."اٍِشخٗرد

  



 

 

 

 

 

 

 
 

الفصل الثاني  

سعر الصرف  

وتوازن السوق 
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 :تمهٌــد

خـختر آٍٜج شـر اٍظرم اٍـْظرٚ اٍِضٗرٚ نٛ اىخظبد اٍِبٍٜج اٍدٍٜٗج، ٕٗذٓ الإِٜٔج 
ِظدرٕب خـيد ِضبٌل اٍخِٜٗل ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ، خبظج تبٍْشتج ٍَتلاد اٍشبئرث 
نٛ ػرٜو اٍِْٗ، اٍخٛ خخِٜز تبْضظبر اٌِبْٜبح ِٗارد اٍخِٜٗل اٍذاخٛ تظهج خبظج ٗاٍخِٜٗل 

 .اٍداخَٛ تظهج ؿبِج

اّ آٍٜج شـر اٍظرم خـختر ؿْظر اٍيػة نٛ اٍهٌر اٍِبٍٛ اٍضدٜد ْؼراً ٍِب خٌخشتٔ 
ِّ ؤِٕٜج تبٍلج نٛ خـدٜل ٗخشٜٗج ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٍَتلاد اٍشبئرث نٛ ػرٜو اٍِْٗ، ٗاٍخٛ 
خخِٜز تٗسٗد ؿسز ٌَٕٜٛ ِزِّ ختـب ٍَشٜبشبح الإىخظبدٜج اٌٍَٜج نٛ ِسبل اٍخِْٜج اٍِختـج 

ضٜد ْٜؼر اٍٙ ضرٌج رؤس اٍِبل الأسْتٛ ٌِضرً ؤشبشٛ نٛ ؿَِٜج خِٜٗل الإشخذِبراح ٌٗذا 
 .الاشخٖلاً اٍخبط تيػبؽ اٍـبئلاح ٗاٍِضبرٜؾ

ٗىد ؤظتضح ؤْؼِج ؤشـبر اٍظرم اٍِخـبرم ؿَٜٖب، ٌشـر اٍظرم اٍـبئُ ٗاٍذبتح 
ؿبسزث ؿّ اٜسبد نـبٍٜج اٍخٗازّ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٍَتَداّ اٍْبِٜج، ٗتبٍْؼر اٍٙ شٜبشبح 

اٍخِْٜج الإىخظبدٜج ٗالاسخِبؿٜج اٍلٜر ِخٗازْج ٗاٍِخٌبنئج خـرم ذيل اٍِدْٜٜٗج اٍداخَٜج 
ٗاٍخبرسٜج اٍِخزاٜدث، ٗاّ اٍِْؼِبح اٍِبٍٜج ٗاٍْيدٜج اٍدٍٜٗج خيخرش اٍخخهٜع نٛ ضسُ ٕذٓ 

 .اٍِدْٜٜٗج ٗختـب ٍذًٍ اٍخضٌُ نٛ ؤشـبر اٍظرم لإٜسبد ضَٗل ْبسضج ٍـَِٜج اٍخِْٜج

 : ٗشٗم ْخْبٗل ٕذا اٍهظل ِّ خلال ِتضذّٜ ٌبٝخٛ

 . شـر اهظرف: اهيتحد الأّل

  .خّازً اهشّق: اهيتحد اهذبٌٕ



 

17 

 

المبحث الأول  

 (أنظمته، سٌاساته وأهدافه)سعر الصرف 

 .ماهٌة سعر الصرف: أولاً 

 :ْٕبً خـبرٜم ؿدٜدث ٍشـر اٍظرم ٍْذٌر ِْٖب ِب َٜٛ

ٜـرم شـر اٍظرم تإْٔ اٍْشتج اٍخٛ ٜضظل ؿَٙ ؤشبشٖب ِتبدٍج اٍْيد الأسْتٛ تبٍْيد - 
 اٍٗػْٛ 

ؤٗ ٕٗ ِب ٜدنؾ ِّ ٗضداح اٍْيد اٍٗػْٛ ٍَضظٗل ؿَٙ ٗضدث ؤٗ ؿدد ِـّٜ ِّ ٗضداح 
 ().اٍْيد الأسْتٛ

ٜـرم شـر اٍظرم الأداث اٍرئٜشٜج ذاح اٍخإذٜر اٍِتبضر ؿَٙ اٍـلاىج تّٜ الأشـبر - 
اٍِضَٜج ٗالأشـبر اٍخبرسٜج ٌٗذٜرا ِب ٌّٜٗ الأداث الأٌذر نبؿَٜج ؿْدِب ٜيخغٛ الأِر خضسٜؾ 

 ()اٍظبدراح ٗخٗنٜر اٍٗارداح 

ٕٗ ؿدد اٍٗضداح اٍْيدٜج اٍخٛ ختدل تٔ ٗضدث ِّ اٍـَِج اٍِضَٜج اٍٙ ؤخر٘ ؤسْتٜج   - 
 (). ٕٗٗ تٖذا ٜسشد ؤداث اٍرتػ تّٜ الإىخظبد اٍِضَٛ ٗتبىٛ الإىخظبدٜبح

ٕٗ ٗشَٜج ٕبِج ٍَخإذٜر ؿَٙ خخظٜط اٍِٗارد تّٜ اٍيػبؿبح الإىخظبدٜج ٗؿَٙ   - 
 .رتضٜج اٍظْبؿبح اٍخظدٜرٜج ٗخٌَهج اٍِٗارد اٍِشخٗردث

ٕٗ ؤداث رتػ تّٜ ؤشـبر اٍشَؾ نٛ الإىخظبد اٍِضَٛ ٗؤشـبرٕب نٛ اٍشٗو اٍـبٍِٛ   - 
 ().ٗاٍشـر اٍِضَٛ ٍَشَـج ِرختػبّ ِّ خلال شـر اٍظرم

                                      
 139 ط 1994، دار الأػَس ٍَْضر ٗاٍخٗزٜؾ (تٗرظج اٍسزائر)اٍتٗرظج – ضِـّٗ  ضِـّٗ /د()
 105 ط 1966اٍسزائر .دٜٗاّ اٍِػتٗؿبح اٍسبِـٜج– ِدخل ٍَخضَٜل اٍْيدٚ – ِضِٗد ضِٜداح / د()
. اٍسزائر.دٜٗاّ اٍِػتٗؿبح اٍسبِـٜج– اٍِدخل اٍٙ اٍشٜبشبح الإىخظبدٜج اٌٍَٜج- ؿتد اٍِسٜد ىدٚ/ د()

 103 ط 2003/2004
اٍػتـج اٍخبِشج ط  (2005)اٍسزائر – دٜٗاّ اٍِػتٗؿبح اٍسبِـٜج - خيْٜبح اٍتًْٗ- اٍػبٕر ٍػرص/ د()

96 .
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ٌِّٜ خـرٜم شـر اٍظرم ؿَٙ ؤْٔ ؿدد اٍٗضداح ِّ ؿَِج ِـْٜج اٍٗاسة دنـٖب   - 
ٍَضظٗل ؿَٙ ٗضدث ٗاضدث ِّ ؿَِج ؤخر٘، ٗنٛ اٍٗاىؾ ْٕبً ػرٜيخبّ ٍخشـٜر اٍـِلاح 

 :ِٕٗب

  *ؿدد اٍٗضداح ِّ اٍـَِج الأسْتٜج اٍخٛ ٜسة دنـٖب : اٍخشـٜر اٍِتبضر ٕٗ
ٍَضظٗل ؿَٙ ٗضدث ٗاضدث ِّ اٍـَِج اٍٗػْٜج، ٗنٛ اٍٗىح اٍرإّ ىَٜل ِّ 

اٍدٗل خشخـِل ػرٜيج اٍخشـٜر اٍِتبضر ٗؤُٕ اٍدٗل اٍخٛ خشخـِل ٕذٓ اٍػرٜيج 
ٕٛ ترٜػبْٜب اٍـؼِٙ، ٗنٛ اٍِرٌز اٍِبٍٛ نٛ ٍْدّ، ٜيبس اٍسْٜٔ الإشخرٍْٜٛ 

 . نرًْ نرْش3.476ٛ=  سْٜٔ اشخرٍْٜٛ 1:        ٌِب َٜٛ

 نٖٗ ؿدد اٍٗضداح  ِّ اٍـَِج اٍٗػْٜج اٍٗاسة دنـٖب : اٍخشـٜر كٜر اٍِتبضر
ٍَضظٗل ؿَٙ ٗضدث ٗاضدث ِّ اٍـَِج الأسْتٜج، ِٗـؼُ اٍدٗل نٛ اٍـبٍُ خشخـِل 

 الأِرٌٜٛ تـدد $ٕذٓ اٍػرٜيج نٛ اٍخشـٜر تِب نٛ ذًٍ اٍِّٜ، نهٛ اٍِّٜ ٜيبس 
 .رٜبل 600ِْٜٛ = $1:ِّ اٍٗضداح ِّ اٍرٜبل ٌِب َٜٛ

 .أنظمة الصرف والنظريات المحددة لسعر الصرف:  انيااً 

خضبٗل ٌذٜر ِّ اٍْؼرٜبح الإىخظبدٜج خهشٜر اخخلام ؤشـبر اٍظرم تّٜ اٍدٗل ٗؤُٕ 
 :ٕذٓ اٍْؼرٜبح

 :ٌؼرٖج خـبدل اهلدرث اهضرائٖج .1

ٜـٗد اٍهغل نٛ اٍِـبٍسج اٍضدٜذج ٍٖذٓ اٍْؼرٜج اٍٙ كٗشخبم ٌبشل نٛ ؤٗائل 
ُ ٗخْػَو اٍهٌرث الأشبشٜج ٍٖذٓ اٍْؼرٜج ِّ ٌّٗ ؤّ اٍيِٜج اٍخٗازْٜج 20اٍـضرْٜٜبح ِّ اٍيرّ 

ٍَـَِج نٛ اٍِد٘ اٍػٜٗل خخضدد تبٍْشتج تّٜ الأشـبر اٍِضَٜج ٗالأشـبر اٍخبرسٜج، تِـْٙ ؤّ 
شـر اٍظرم ٍـَِج ِب ٜخضدد ؿَٙ ؤشبس ِب ٌِّٜ ؤّ خضخرٜٔ ٕذٓ اٍـَِج نٛ اٍداخل ٗاٍخبرر، 

ِّٗ ْٕب نبّ خٌَهج ضراء شَؾ ِب ؿَٙ شتٜل اٍِذبل نٛ اٍٗلاٜبح اٍِخضدث الأِرٌٜٜج لاتد ؤّ 
 خـرم ِـدل خغخُ Dخٌّٗ ِشبٜٗج ٍخٌَهج ضرائٖب نٛ ترٜػبْٜب، ٕٗذا ٜـْٛ ؤْٔ اذا ٌبْح دٍٗج 

 خشـٙ اٍٙ رنؾ ٗارداخٖب ِّ ِْخسبح اٍدٍٗج  D نبّ اٍدٍٗج Eؤؿَٙ ِّ ذًٍ اٍشبئد نٛ اٍدٍٗج 
E لأّ الأشـبر ْٕبً خٌّٗ ؤىل ارخهبؿب، ٗنٛ ْهس اٍٗىح خْخهع ظبدراح اٍدٍٗج ،D ّلأ 

 ٕٗذا ِب Dؤشـبر ِْخسبخٖب خٌّٗ ؤٌذر ارخهبؿب، ِّٗ ْخٜسج ذًٍ ؼٖٗر ؿسز خسبرٚ ٍَدٍٗج 
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 ٗخضيٜو ىِٜج خـبدل E ْضٗ خخهٜع ؿَِخٖب ِيبرْج تـَِج اٍدٍٗج Dٜئدٚ اٍٙ اخسبٓ اٍدٍٗج 
 .سدٜدث

 : ّؿوَٖ فئً

 0شـر اٍظرم اْٝٛ ٍَـَِج نٛ ز
= 

ِئضر اٍشـر نٛ 
 اٍخبرر

 1شـر اٍظرم اْٝٛ اٍِخٗىؾ ٍَـَِج نٛ ز
ِئضر اٍشـر نٛ 

 اٍداخل
 

ٍٗيد خُ اخخٜبر ٕذٓ اٍْؼرٜج نختّٜ ؤْٖب ذاح دلاٍج نٛ اٍِد٘ اٍػٜٗل ؤٌذر ِْٖب نٛ اٍِد٘ 
اٍيظٜر ٌِب ؤّ اٍـِلاح اٍيََٜج الإِٜٔج نٛ ضرٌج رئٗس الأِٗال اٍدٍٜٗج ؤىل اشخسبتج ٍْؼرٜج 

 .خـبدل اٍيدرث اٍضرائٜج

 :الا ؤّ ٕذٓ اٍْؼرٜج خػرش تـع اٍيغبٜب اٍـبٍيج ِْٖب

اخخلام ؤشبٍٜة ىٜبس اٍخغخُ ضشة ْٗؽ الأشـبر اٍِـخترث ؤشـبر اشخٖلاً،  -
 .اٍخ..ؤشـبر الإْخبر، ؤشـبر اٍظبدراح ٗاٍٗارداح 

ػٗل ِدث خظضٜص ؤشـبر اٍظرم تبٍْشتج ٍلأشـبر كٜر اٍِضددث تبٍدىج، ْٗهس  -
 .الأِر تبٍْشتج ٍشْج الأشبس

ْٕبً ؿْبظر ؤخر٘ ِّ كٜر الأشـبر خئذر ؿَٙ اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ ِٜٗزاّ  -
اٍِدنٗؿبح خبظج ِرْٗج اٍػَة تبٍْشتج ٍَدخل ٗتبٍْشتج ٍلأشـبر، ٌٗذًٍ 

 .ِرْٗج اٍظبدراح ٗاٍٗارداح تبٍْشتج ٍْهس اٍِخلٜرّٜ
اّ ْؼرٜج خـبدل اٍيدرث اٍضرائٜج لا خخـَو الا تِٜزاّ اٍـَِٜبح اٍسبرٜج ٍٜٗس  -

 . تٌبِل ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح
خـخيد ٕذٓ اٍْؼرٜج ؤْٔ ٌِْْٜب خيدٜر ِـدل اٍخغخُ نٛ ٌل اٍتَداّ تلع اٍْؼر  -

 .ؿّ خػٗر الأْؼِج الإضظبئٜج ٗالإؿلاِٜج
خخٗنر اٍشَػبح الإىخظبدٜج ؿَٙ ٗشبئل ؤخر٘ ٌِّٜ تٗاشػخٖب اٍخإذٜر ؿَٙ  -

 .ؿسز ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح
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ٗسٗد تـع اٍشَؾ ٗاٍخدِبح اٍخٛ لا خدخل غِّ ْػبو اٍخسبرث اٍدٍٜٗج ٍـدث  -
 .اؿختبراح

خلٜٜر ؤذٗاو : ْٕبً ؿدث ؿٗاِل ؤخر٘ ِئذرث ؿَٙ خضدٜد ؤشـبر اٍظرم ِذل -
 .اٍخ...اٍِشخٌَّٖٜ ٗؼٖٗر اٍِْخسبح اٍتدَٜج 

ْٕبً ِضٌل نٛ خِٜٜز اٍِخلٜر اٍخبتؾ ٗاٍِشخيل ذًٍ ؤّ اٍْؼرٜج خهرع ِشخٗ٘  -
 .الأشـبر ِخلٜر ِشخيل ٗشـر اٍظرم ٕٗ اٍِخلٜر اٍخبتؾ

ٌِّٜ ٍدٍٗج ِب خيدٜر ِب اذا ٌبْح ؿَِخٖب ِيِٜج تضٌل ؤؿَٙ ؤٗ ؤىل تبٍْؼر اٍٙ  -
 .خـبدل اٍيدرث اٍضرائٜج

 :ٗ ٜخٗىم ْسبش خـبدل ْؼرٜج اٍيدرث اٍضرائٜج ؿَٙ

 شٜبدث ضرٜج اٍخسبرث اٍدٍٜٗج، ذًٍ ؤّ ٗسٗد اٍيٜٗد ِّ ضإْٔ خشٜٗج الأشـبر. 
 شٜبدث ضرٜج خضٜٗل اٍْيٗد ِّ دٍٗج اٍٙ ؤخر٘ ٗؿدُ اخغبؽ ذًٍ ٍْؼُ اٍِراىتج.() 
 :ٌؼرٖج خـبدل أشـبر اهفبئدث .2

ضشة ٕذٓ اٍْؼرٜج لا ٌِّٜ ٍَِشخذِرّٜ اٍضظٗل ؿَٙ ِـدلاح ِرٗدٜج ِرخهـج نٛ 
اٍخبرر ؿّ خًَ اٌٍِِّ خضيٜيٖب نٛ اٍشٗو اٍِضَٛ، لأّ اٍهرو تّٜ ِـدلاح اٍهبئدث ٜخُ 

اٍخـٜٗع تبٍهبرو تّٜ شـر اٍظرم اْٝٛ ٗشـر اٍظرم اٝسل، ٌِّٜٗ ؤّ خخُ اٍـَِٜبح 
 :ؿَٙ اٍْضٗ اٍخبٍٛ

 نٛ ؤشٗاىُٖ اٍِضَٜج ٍِدث شْج ِذلا، ٜٗضظَّٗ نٛ Mٌِّٜ ٍَِشخذِرّٜ خٗؼٜم ؤِٗاٍُٖ 
ٜسة ؤّ ٌّٜٗ ٕذا اٍِتَق ِشبٜٗب  ( ِـدل اٍهبئدثidضٜد ) M(1+id)ْٖبٜج اٍخٗؼٜم ؿَٙ 

ضشة ٕذٓ اٍْؼرٜج ٍَِتَق اٍِضظل ؿَٜٔ ؿْد خضٜٗل الأِٗال اٍٙ ؿِلاح ظـتج ؤسْتٜج تشـر 
 ٗاؿبدث تٜـٖب لأسل تضٌل ieٗخٗؼٜهٖب نٛ الأشٗاو الأسْتٜج تِـدل نبئدث  (ْيدا)اٍظرم اْٝٛ 

 .ٌِّٜ ِّ اٍضظٗل ِسددا ؿَٙ ِتَق ِّ اٍـَِج اٍِضَٜج، ٌِّٜٗ ؤّ ْـتر ؿّ ذًٍ رٜبغٜب

(1)ـــــــــــــــــــــــــــــ   M(1+ID) = 
CC

M
 ( 1+ie)CT 

                                      
. اٍسزائر.دٜٗاّ اٍِػتٗؿبح اٍسبِـٜج– اٍِدخل اٍٙ اٍشٜبشبح الإىخظبدٜج اٌٍَٜج- ؿتد اٍِسٜد ىدٚ/ د()

 120-119 ط 2003/2004
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
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i

CC

CT

 : ضٜد ؤّ

CC :  ْٛٝ(ْيدا)شـر اٍظرم ا. 

CT :شـر اٍظرم اٝسل. 

ie :ِِٛـدل اٍهبئدث اٍخبرسٛ الإش. 

id : ِٛخئدٚ اٍٙ ؤّ (1)  اٍِـبدٍج .ِـدل اٍهبئدث اٍداخَٛ الإش: 

e

d

i

i

CC

CT






1

 (2)   ــــــــــــــــــــــــــ 1

 :ْٗضظل ؿَٙ (2)ِّ ػرنٛ اٍِـبدٍج  (1)ْػرش 

 :ٌِْْٜٗب ٌخبتج اٍِـبدٍج ٌِب َٜٛ

ed ii
CC

CCCT


 

 ().خشِص ٕذٓ  اٍْؼرٜج ترتػ الأشٗاو اٍْيدٜج اٍٗػْٜج تإشٗاو اٍظرم

 :ٌؼرٖج نفبءث اهشّق .3
اٍشٗو اٌٍمء ٕٗ ذًٍ اٍشٗو اٍذٚ خـٌس نٜٔ الأشـبر ٌل اٍِـَِٗبح اٍِخبضج ٕٗذا 

ٜهخرع ؤّ ٌل اٍِخـبَِّٜ نٛ اٍشٗو ٌِّٜ اٍٗظٗل اٍٙ ِـَِٗبح، شٗاء خـَو الأِر 
تبٍِـَِٗبح الإىخظبدٜج اٍضبٍٜج ؤٗ اٍِبغٜج، ِذل اؿلاّ ؿسز ؤٗ نبئع ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح، 

 .اٍخ.....اٍـسز اٍخٗازْٛ، ِـدل اٍخغخُ 
 :فٕ اهشّق اهنفء

 .ٌل اٍِـَِٗبح اٍسدٜدث خسد خإذٜرٕب اْٝٛ ؿَٙ ؤشـبر اٍظرم اْٜٝج ٗاٝسَج -
 .خٌبٍٜم اٍِـبِلاح غـٜهج -
 .خلٜراح ؤشـبر اٍظرم ؿضٗائٜج -

                                      
 122-121ط . ِرسؾ شتو ذٌرٓ - ؿتد اٍِسٜد ىدٚ/ د()

(3)ـــــــــــــــــــــــــــ   
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 :ٕٗذا ٜئدٚ اٍٙ اٍْخبئز اٝخٜج

 لا ٌِّٜ لأٚ ِغبرة ؤّ ٜضيو تبشخِرار ٌِبشة. 
  ْٛٝ(ْيدا)اٍخشـٜرث اٝسَج ٌِّٜ اؿختبرٕب ٌِئضر ِّ دّٗ ِغبرتج ؿَٙ اٍشـر ا 

 .اٍِشخيتَٛ

الا ؤّ ْٕبً سدالا ىبئِب اٍُٜٗ تخظٗط ِب اذا ٌبْح ؤشٗاو اٍظرم اٍضبٍٜج ٌهئج ْشتٜب، 
 (اخختبراح سٜدٚ ٗ دٜهٛ)ٕٗذا ِب ؤد٘ اٍٙ اٍيٜبُ تـدث اؿختبراح لإذتبح ذًٍ، ؤؼٖر تـغٖب 

ُ ٌهبءث اٍشٗو نٛ ضّٜ ؤّ اٍتـع اٝخر دراشبح ٕبْح 1976-1975ؿَٙ اٍخٗاٍٛ نٛ 
ُ ٜئٌد ؿدُ ٌهبءث شٗو اٍظرم ْشتٜب نٛ 1989ُ ٗدراشبح ٌٜرْٛ ِٗبً دٗلاْد 1986

 ().اٍٗىح اٍذٚ شٜـيد نٜٔ اٍِِبرشّٗ ؤّ ْٕبً ؿدُ ٌهبءث ْشتٜج نٛ ؤشٗاو اٍظرم

 :ٌؼرٖج الأرظدث .4

خيُٗ ٕذٓ اٍْؼرٜج ؿَٙ اؿختبر اٍيِٜج اٍخبرسٜج ٍَـَِج خخضدد ؿَٙ ؤشبس ِب ٜػرؤ ؿَٙ 
نبذا ضيو ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٍدٍٗج ِب نبئغب نبّ ذًٍ . ؤرظدث ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ِّ خلٜٜر

ٜـْٛ زٜبدث اٍػَة ؿَٙ اٍـَِج اٍٗػْٜج ٕٗٗ ِب ٜيٗد اٍٙ ارخهبؽ ىِٜخٖب اٍخبرسٜج ٜٗضدد 
اٍـٌس ؿْد ضدٗد ؿسز نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗاٍذٚ ٜدل ؿَٙ زٜبدث اٍـرع ِّ اٍـَِج 

اٍٗػْٜج تِب ٜيٗد اٍٙ اْخهبع ىِٜخٖب اٍخبرسٜج، ٜٗـختر تـع اٌٍخبة ؤّ نخرث اٍضرة ؽ ٌبْح 
ِئضرا ؿَٙ ظضج ٕذٓ اٍْؼرٜج، ٗذًٍ ٌٍّٗ ىِٜج اٍِبرً الأٍِبْٛ آْذاً ٍُ خخإذر، ركُ اٍزٜبدث 

اٌٍتٜرث نٛ ٌِٜج اٍْيٗد ِٗـدل دٗراْٖب ٗارخهبؽ ِشخٗ٘ الأشـبر، اٍشتة نٛ ذًٍ ٕٗ خٗازّ 
اٍِٜزاّ اٍضشبتٛ لأٍِبْٜب تبٍضٌل اٍذٚ ٍُ ٜشِص ٍٖب تزٜبدث ٗارداخٖب ؿّ ظبدراخٖب تِـْٙ ؤْٔ ٍُ 

 ().ٌّٜ ْٕبً رظٜد دائّ ؤٗ ِدّٜ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٜئذر ؿَٙ اٍيِٜج اٍخبرسٜج ٍَـَِج

 .سعر الصرف كسٌاسة اقتصادٌة: ثالثاً 

اختـح اٍدٗل شٜبشبح ٗٗشبئل ِخخَهج ٍخدؿُٜ ْيدٕب ٗخضيٜو الاشخيرار نٛ اىخظبدٕب ٗ 
ٌبْح ِّ ؤُٕ خًَ اٍشٜبشبح شٜبشج شـر اٍظرم اٍخٛ خؼٖر اشخيلاٍٜخٖب ِّ ُٜٗ اٍٙ آخر ؿّ 

                                      
. اٍسزائر.دٜٗاّ اٍِػتٗؿبح اٍسبِـٜج– اٍِدخل اٍٙ اٍشٜبشبح الإىخظبدٜج اٌٍَٜج- ؿتد اٍِسٜد ىدٚ/ د()

 123-122 ط 2003/2004
. 124-123ط - ؿتد اٍِسٜد ىدٚ/ د()
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اٍشٜبشج اٍْيدٜج ِّ خلال خِٜزٕب تإٕدانٖب ٗؤدٗاخٖب، ٗشْخْبٗل نٛ ٕذا اٍِتضد ؤٕدام شٜبشج 
. شـر اٍظرم ذُ ْشخـرع ؿلاىج شـر اٍظرم تبٍشٜبشبح الاىخظبدٜج

أُداف شٖبشج شـر اهظرف 

خٖدم شٜبشج ؤشـبر اٍظرم اٍٙ خضيٜو ؤٕدام اٍشٜبشج اٍـبِج ِّ خلال اشخخداُ 
ؤدٗاح شٜبشج شـر اٍظرم، نشٜبشج ؤشـبر اٍظرم خشبُٕ ِشبِٕج ٌتٜرث نٛ خضيٜو اٍخِْٜج 

الاىخظبدٜج، ٗخشبُٕ نٛ اؿبدث خٗزٜؾ اٍدخل، ٌِب خشخػٜؾ شٜبشج ؤشـبر اٍظرم ؤّ خشبُٕ نٛ 
خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ، ٍٖٗذا ْضبٗل نٛ ٕذا اٍِػَة اٍخػرو اٍٙ اٍدٗر اٍذٚ خيُٗ تٔ 

: شٜبشج ؤشـبر اٍظرم نٛ خضيٜو الإٔدام اٍشبتيج ٗذًٍ ؿَٙ اٍْضٗ اٍخبٍٛ 

دّر شٖبشج شـر اهظرف فٕ خحلٖق الاشخلرار الاكخظبدٔ  .1

ِّ ؤُٕ الإٔدام اٍخٛ خشـٙ ٌل اٍدٗل اٍٙ خضيٜيٖب خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ، ٜٗـْٛ 
ٕذا اٍٖدم خضيٜو اٍـِبٍج اٌٍبَِج دّٗ خغخُ ٗاٍخٗظل اٍٙ اْخبر ؤٌتر ىدر ٌِِّ ِّ اٍْبخز 

اٍِبدٚ ؤٗ اٍدخل اٍٗػْٛ اٍضيٜيٛ،ؤٚ ؤؿَٙ ِشخٜٗبح اشخللال ٍَِٗارد الاىخظبدٜج اٍِخبضج 
ٗتبٍذاح ؤىظٙ درسبح اٍخضلٜل ٍَيٗث اٍـبَِج نٛ اٍِسخِؾ ٗنٛ ذاح اٍٗىح )ٍلاىخظبد اٍٗػْٛ 

اٍِضبنؼج ؿَٙ ىِٜج اٍْيٗد ِْٗؾ ؼٖٗر ارخهبؽ خغخِٛ نٛ الأشـبر ْخٜسج ٍػَة نسبئٛ زائد 
 .()ؿّ اٍـِبٍج اٌٍبَِج، ِٗٗاسٖج اٌٍشبد ؤٗ اٍرٌٗد ْخٜسج اْخهبع ضسُ اٍػَة اٌٍَٛ

ٌٕٗذا نبّ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ ٕٗ خسْٜة اٍِسخِؾ اٝذبر اٍشٜئج اٍخٛ خخرخة 
ؿَٙ اٍخغخُ ٗاٍخٛ ِّ ؤِٕٖب اْخهبع اٍيٗث اٍضرائٜج ٍَْيٗد، ٗالإغرار اٍتبٍق ِشخٗ٘ اٍِـٜضج 

ٍذٗٚ اٍدخل اٍِضدٗد، ٌٗذًٍ اٝذبر اٍغبرث اٍخٛ خخرخة ؿَٙ اٍرٌٗد ؤٗ اٌٍشبد، ٗاٍخٛ ِّ 
. ؤِٕٖب ارخهبؽ ِـدلاح اٍتػبٍج ٗخراسؾ اٍْضبػ الإْخبسٛ

ٗاٍـرع  (الإْهبو اٌٍَٛ)ِّٗ ظٗر اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٍخٗازّ تّٜ اٍػَة اٌٍَٛ 
 اٌٍَٛ

نبذا ٍُ ٌّٜ الإْهبو اٍٗػْٛ ٌبنٜج ٍِيبتَج اٍْبخز اٍٗػْٛ، ؤد٘ ذًٍ اٍٙ زٜبدث  (اٍْبخز اٍٗػْٛ) 

                                      
-28،  ط2004 نرضٛ ِضِد، اٍخضَٜل الاىخظبدٚ اٌٍَٛ، دار ؤشبِج ٍَػتبؿج ٗاٍْضر ٗاٍخٗزٜؾ، اٍسزائر، ()

29 . 
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اٍـرع اٌٍَٛ ؿّ اٍػَة اٌٍَٛ، ْٕٗب ٜؼٖر ِب ٜشِٙ تضبٍج الاٌِْبص الاىخظبدٚ، ِّٗ ؤُٕ 
ِؼبٕرٓ اْخهبع الأشـبر ٗؼٖٗر اٍتػبٍج، ٗؿَٙ اٍـٌس اذا ٌبّ الإْهبو اٍٗػْٛ زائدث ؿّ 
اٍْبخز اٍٗػْٛ ؤد٘ ذًٍ اٍٙ زٜبدث اٍػَة اٌٍَٛ ؿّ اٍـرع اٌٍَٛ نٛ الاىخظبد، ْٜٗخز ؿّ 

. ذًٍ اٍخغخُ ٗخخِذل ؤُٕ ِؼبٕرٓ نٛ ارخهبؽ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ لأشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح

ِّٗ ِؼبٕر اٍخٗازّ الاىخظبدٚ ؤٜغب خـبدل الاشخذِبر اٍٗػْٛ ِؾ الادخبر اٍٗػْٛ، 
ٗخـبدل اٍظبدراح ِؾ اٍٗارداح ِّٗ ذُ خٗازّ اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ ٗاٍذٚ ٜشبُٕ نٛ خٗازّ 

ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح، ٗخـبدل اٍْهيبح اٍـبِج ِؾ الإٜراداح اٍـبِج ٗخلاضٙ اٍـسز تبٍِٗازْج اٍـبِج 
. ()اٍِْٗ اٍشٌبٍَْٛدٍٗج، ٌٗذًٍ خـبدل ِـدل اٍِْٗ الاىخظبدٚ ِؾ ِـدل 

ٗخضبٗل تـع اٍتَداّ خٗؼٜم ؤشـبر اٍظرم ٍِضبرتج اٍخغخُ ٗخخهٜع ِـدلاخٔ، 
، ضٜد "ٗخـختر تراِز اٍخذتٜح تبشخـِبل شـر اٍظرم ٌِذتح تِذبتج تراِز ٍِضبرتج اٍخغخُ

ٜئدٚ اٍخضشّ نٛ شـر اٍظرم اٍٙ اْخهبع نٛ ِشخٗ٘ اٍخغخُ اٍِشخٗرد ٗخضشّ نٛ 
ِشخٗ٘ خْبنشٜج اٍِئششبح، نهٛ اٍِد٘ اٍيظٜر ٌّٜٗ لاْخهبع خٌبٍٜم الاشخٜراد ؤذر اٜسبتٛ 

ؿَٙ اْخهبع ِشخٗ٘ اٍخغخُ، ٗخخغبؿم ؤرتبش اٍِئششبح تِب ٌِْٜٖب ِّ خرضٜد ؤداث الإْخبر 
نٛ اٍِد٘ اٍِخٗشػ ٌٕٗذا خضيو اٍِئششبح ؿٗائد اْخبسٜج ٗخخٌِّ ِّ اْخبر شَؾ ذاح سٗدث 

، ٗخشِٙ ٕذٓ اٍؼبٕرث تبٍضَيج اٍهبغَج ٍَـَِج اٍيٜٗج، ٗخُ  خْبنشْٜٖبؿبٍٜج تِب ٜـْٛ خضشّٜ
 . ()1983اؿخِبدٕب ٌإشبس ٍَشٜبشج اٍِْبٕغج ٍَخغخُ اٍخٛ ختْخٖب نرْشب اْػلاىب ِّ شْج

                                      
، ْٗنِتر، 23 تَيبشُ اٍـتبس، شٜبشبح ؤشـبر اٍظرم، سشر اٍخِْٜج، ٍِـٖد اٍـرتٛ ٍَخخػٜػ، اٌٍٜٗح، اٍـدد()

.  19،  ط2003
دٜبّ اٍِػتٗؿبح – دراشج خضََٜٜج خيِٜٜج – ىدٚ ؿتد اٍِسٜد، اٍِدخل اٍٙ اٍشٜبشبح الاىخظبدٜج اٌٍَٜج ()

 132-131، ط 2004اٍسبِـٜج، اٍسزائر، 
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 اهظرف شـر شٖبشج ؿوٓ تبلاؿخيبد اهخغخى يلبّيج1 ضنل

. 132ىدٚ ؿتد اٍِسٜد، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط : اٍِظدر 

ْلاضؼ ؤّ اٍخضشّ نٛ ىِٜج شـر اٍظرم ٜئدٚ اٍٙ اْخهبع الأشـبر اٍشبتو ِّ اٍضٌل 
ؿْد الاشخٜراد ِؾ ارخهبؽ ؤشـبر اٍخظدٜر، ٌٍّ نٛ اٍِيبتل خخضشّ ِشخٗ٘ خْبنشٜج اٍِئششبح 

، نهٛ اٍِد٘ اٍيظٜر ٌّٜٗ لاْخهبع خٌبٍٜم الاشخٜراد (خبرر الأشـبر)ٗذًٍ تخْبنشٜج ٌَٕٜٜج 
ؤذر اٜسبتٛ ؿَٙ اْخهبع ِشخٗ٘ اٍخغخُ ٗخغبؿم ؤرتبش اٍِئششبح تِب ٌِْٜٖب ِّ خرضٜد 
الإْخبر نٛ اٍِد٘ اٍِخٗشػ ٌٕٗذا خضيو اٍِئششبح ؿٗائد اْخبسٜج ٗخخٌِّ ِّ اْخبر شَؾ ذاح 

، ِّٗ ذُ اٍِضبنؼج ؿَٙ ضسُ اٍظبدراح ٗ تبٍخبٍٛ خْبنشْٜٖبسٗدث ؿبٍٜج تِب ٜـْٛ خضشّٜ 
نبئع نٛ اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ ِّٗ ذُ خضشّ ىِٜج اٍـَِج ِرث ؤخر٘، ٗتبٍِيبتل نبّ ذًٍ ٜئدٚ 

. اٍٙ زٜبدث اٍٗارداح الاْخهبع ؤشـبرٕب

 دّر شٖبشج شـر اهظرف فٕ خخظٖط اهيّارد .2

ٜيظد تخخظٜط اٍِٗارد الاىخظبدٜج ؿَِٜج خٗزٜؾ اٍِٗارد اٍِبدٜج ٗاٍتضرٜج تّٜ 
الأكراع ؤٗ اٍضبسبح اٍِخخَهج، تلرع خضيٜو ؤؿَٙ ِشخٗ٘ ٌِِّ ِّ اٍرنبٕٜج لأنراد 

اٍِسخِؾ، ٗخخَخط ِضٌَج خخظٜط اٍِٗارد نٛ الاخخٜبر تّٜ اٍـدٜد ِّ ؤٗسٔ اٍخهغٜل، ِذل 
اٍخهغٜل تّٜ ىػبؽ اىخظبدٚ ٗآخر، ٗنٛ سِٜؾ الأضٗال ٜخغِّ الاخخٜبر اٍخغضٜج تتـع 

اٍضبسبح ٗالأكراع نٛ شتٜل اضتبؽ اٍضبسبح اٍخٛ خْبل خهغٜل الأنراد، ْٕٗبً ٗشَٜخبّ 
لاخخبذ اٍيراراح اٍِخـَيج تخخظٜط اٍِٗارد، نبٍٗشَٜج الأٍٗٙ ٕٛ سٖبز اٍشٗو ِٜٜٗزٕب ىٗ٘ 

اٍـرع ٗاٍػَة ٗ ْؼبُ اٍذِّ اٍِئششبّ ؿَٙ ِتدؤ شٜبدث اٍِشخًَٖ ٗاخخٜبرٓ، ؤِب اٍٗشَٜج 
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اٍذبْٜج ٕٛ خدخل اٍدٍٗج نِٜٜزٕب نرع اٍغرائة ٗاٍيٜبُ تبٍْهيبح اٍـبِج ٗظٜبكج اٍشٜبشج 
. ()اٍِبٍٜج نٛ اػبر اٍِٗازْج اٍـبِج ٗشٜبشج شـر اٍظرم

ٜٗئدٚ شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ اٍذٚ ٜسـل الاىخظبد ؤٌذر خْبنشٜج اٍٙ خضٜٗل اٍِٗارد اٍٙ 
ىػبؽ اٍشَؾ اٍدٍٜٗج اٍِٗسٖج ٍَخظدٜر ، ٕٗذا ِب ٜـِل ؿَٙ خٗشٜؾ ىبؿدث اٍشَؾ اٍدٍٜٗج تضٜد 

ٜظتص ؿدد ٌتٜر ِّ اٍشَؾ ىبتلا ٍَخظدٜر ، ٜٗزٜد اْخبر اٍشَؾ اٍخٛ ٌبْح خشخٗرد ِضَٜب ٗ 
تبٍخبٍٛ ٜيل ؿدد اٍشَؾ اٍخٛ ٜخُ اشخٜرادٕب، ٌِب ْٜـٌس ؤذر خلٜٜر شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ نٛ 
اؿبدث خخظٜط اٍِٗارد نٛ ؤشٗاو ؿٗاِل الإْخبر، اذ ٜئدٚ اْخهبغٖب اٍٙ زٜبدث اشخخداُ 

. ؿْظرٚ اٍـِل ٗرؤس اٍِبل نٛ ىػبؽ اٍخظدٜر ٗنٛ اٍظْبؿبح اٍِْبنشج ٍلاشخٜراد

دّر شٖبشج شـر اهظرف فٕ إؿبدث خّزٖؾ اهدخل  .3

ٜخضدد خٗزٜؾ اٍدخل نٛ ٌل ِسخِؾ تبٍضٌل اٍشبئد ٌٍَِٜج ٗشبئل الإْخبر، ٜٗخضيو اٍخٗزٜؾ 
تبٍدرسج الأٍٗٙ اٍظبٍص ؤٍٗئً اٍذّٜ ٌَِّٜٗ ٗشبئل الإْخبر، ؤٚ ؤّ ؿَِٜج خٗزٜؾ اٍدخل خخإذر 

تخٗزٜؾ ٌَِٜج ؿٗاِل الإْخبر ٗىد لا ٌّٜٗ خٗزٜؾ اٍدخل تّٜ الأنراد ؿبدلا ِّ ٗسٖج ْؼر 
اٍِسخِؾ، ٜٗيظد تبؿبدث خٗزٜؾ اٍدخل ٗاٍذرٗث ادخبل خـدٜلاح ؿَٙ اٍخٗزٜؾ الأٍٗٛ ٍَدخل 

. ()ٗاٍذرٗث تلرع خيَٜل اٍخهبٗح نٛ اٍِسخِؾ

ٜٗئدٚ شـر اٍظرم دٗرا ٕبِب نٛ خٗزٜؾ اٍدخل تّٜ اٍهئبح ؤٗ تّٜ اٍيػبؿبح اٍِضَٜج، 
ْخٜسج اْخهبع  (ِٗاد ؤٍٜٗج، زراؿٜج)نـْد ارخهبؽ اٍيدرث اٍخْبنشٜج ٍيػبؽ اٍخظدٜر اٍخيَٜدٚ 

، ٜٗـٗد اٍرتص ِّ ٕذا اٍٗغؾ اٍٙ ؤظضبة ؤٌذر رتضٜجشـر اٍظرم اٍضيٜيٛ، نبّ ذًٍ ٜسـَٔ 
رئٗس الأِٗال نٛ اٍٗىح اٍذٚ خْخهع نٜٔ اٍيدرث اٍضرائٜج ٍَـِبل، ٗؿْد اْخهبع اٍيدرث 

اٍخْبنشٜج اٍْبسِج ؿّ اْخهبع شـر اٍظرم الاشِٛ ٗارخهبؽ شـر اٍظرم اٍضيٜيٛ نبّ ذًٍ 
ٜئدٚ اٍٙ ارخهبؽ اٍيدرث اٍضرائٜج ٍلأسٗر نٛ اٍٗىح اٍذٚ خْخهع نٜٔ رتضٜج اٍضرٌبح اٍـبَِج 

نٛ ىػبؽ اٍشَؾ اٍدٍٜٗج نخيَط اشخذِبراخِٖب، َٜٗسإ ؤظضبة اٍيرار ؤضٜبْب اٍٙ اؿخِبد ؤشـبر 
 .اٍخ... ظرم ِخـددث ِذل شـر ظرم ٍَظبدراح، شـر ظرم ٍَٗارداح اٍلذائٜج 

                                      
، 2004- 1990: دراٗشٛ ِشـٗد، اٍشٜبشج اٍِبٍٜج ٗدٗرٕب نٛ خضيٜو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ ضبٍج اٍسزائر ()

.  85-84، ط2006/2005ُ، ٌَٜج اٍـَُٗ الاىخظبدٜج ٗؿَُٗ اٍخشٜر، سبِـج اٍسزائر، . ؤػرٗضج دٌخٗرآ ف
.  89-87  اٍِرسؾ اٍشبتو، ط()
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دّر شٖبشج شـر اهظرف فٕ اهخٌيٖج الاكخظبدٖج  .4

خـرم اٍخِْٜج الاىخظبدٜج تإْٖب اسراءاح ٗشٜبشبح ٗخداتٜر ِـخِدث خخِذل نٛ خلٜٜر تْٜبّ 
ٌٕٜٗل الاىخظبد اٍٗػّ، ٗخٖدم اٍٙ خضيٜو زٜبدث شرٜـج ٗدائِج نٛ ِخٗشػ اٍدخل اٍضيٜيٛ 

ؿتر نخرث ِِخدث ِّ اٍزِّ، ٗتضٜد ٜشخهٜد ِْٖب اٍلبٍتٜج اٍـؼِٙ ِّ الأنراد، ٌِب خـرم اٍخِْٜج 
الاىخظبدٜج، ٌشٜبشج اىخظبدٜج ػَٜٗج الأسل ٍخضيٜو اٍِْٗ الاىخظبدٚ تإْٖب ؿَِٜج ٜزداد 

تٗاشػخٖب اٍدخل اٍٗػْٛ اٍضيٜيٛ ٍلاىخظبد خلال نخرث زِْٜج ػَٜٗج، ٗاذا ٌبّ ِـدل اٍخِْٜج 
ؤٌتر ِّ ِـدل ِْٗ اٍشٌبّ، نبّ ِخٗشػ دخل اٍهرد اٍضيٜيٛ شٜرخهؾ، ِّ اٍخـرٜهبح اٍشبتيج 

ٜخغص ؤّ ِغِّٗ اٍخِْٜج الاىخظبدٜج ٕٗ زٜبدث اٍـْبظر الإْخبسٜج اٍِشخخدِج نٛ اٍْضبػ 
الاىخظبدٚ شٗاء ؿّ ػرٜو خضلٜل اٍِخـػل ِْٖب ٍد٘ اٍِسخِؾ ؤٗ زٜبدث اٌٍِٜج اٍِخبضج ِّ 

اٍـْبظر الأٌذر ْدرث، ِؾ رنؾ اْخبسٜج ٌٗهبءث اشخخداُ ٌل ِْٖب، ٗذًٍ ؿّ ػرٜو اؿبدث 
خٗزٜـٖب تّٜ اٍيػبؿبح الاىخظبد اٍِخخَهج تلٜج اشخخداِٖب الاشخخداُ الأِذل، ؤٗ ؿّ ػرٜو 

اسراء خلٜٜراح سذرٜج خرِٛ نٛ اٍْٖبٜج اٍٙ اٍخخَط ِّ ؿلاىج اٍختـٜج الاىخظبدٜج ٗاٍشٜبشٜج 
. ()ٍَـبٍُ اٍخبرسٛ

ٌِّٜٗ ٍَشَػبح اٍْيدٜج خخهٜع ؤشـبر اٍظرم ِّ ؤسل رنؾ اٍيدرث اٍخْبنشٜج ٍَظْبؿج 
 ضٜد ىبِح اٍشَػبح 1948اٍِضَٜج ٗخضسٜؾ اٍخظدٜر ْٗسضح ٕذٓ اٍشٜبشج نٛ ؤٍِبْٜب شْج 

اٍْيدٜج تخخهٜع ىِٜج اٍـَِج اٍِضَٜج ِِب ضسؾ اٍخظدٜر، ٌِب اؿخِدح اٍشَػبح اٍْيدٜج اٍٜبتبْٜج 
شٜبشج خخهٜع ىِٜج اٍـَِج ٍضِبٜج اٍشٗو اٍِضَٛ ِّ اٍِْبنشج اٍخبرسٜج ٗاؿػبء ىدرث خْبنشٜج 

 ٗخضح غلٗػبح اٍٗلاٜبح 1990-1970ٍَِْخسبح اٍٜبتبْٜج نٛ الأشٗاو اٍـبٍِٜج ِب تّٜ 
اٍِخضدث الأِرٌٜٜج كٜرح ٕذٓ اٍشَػبح شٜبشخٖب تبؿبدث خيُٜٜ شـر اٍّٜ، الا ؤّ اٍهٗائع 

اٍخسبرٜج اشخِرح نٛ اٍخزاٜد ٗشبُٕ ٕذا نٛ اؿختبر الاشخذِبراح اٍٜبتبْٜج ٕٛ الأنغل نٛ 
اٍخبرر، ٌِب ضبٍٗح شبتيب اٍشَػبح اٍهرْشٜج اتيبء ىِٜج اٍـَِج اٍهرْشٜج ِْخهغج ْشتٜب ٍخضسٜؾ 

اٍهرْشٜج ْضٗ اٍخبرر، ٌِب ىبِح اٍٗلاٜبح اٍِخضدث  اٍِْخسبح اٍٗػْٜج ٗزٜبدث اٍظبدراح
.  نٛ ِٜزاْٖب اٍخسبرٚاٍـسز اٌٍتٜرالأِرٌٜٜج تخخهٜع ىِٜج اٍدٗلار الأِرٌٜٛ ٍَيغبء ؿَٙ 

 
                                      

 91-90دراٗشٛ ِشـٗد، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ط ()
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ؿلاكج شـر اهظرف تبهشٖبشبح الاكخظبدٖج 

اّ اٍٖدم الأشبشٛ ٍَشٜبشج الاىخظبدٜج اٍخٛ خضِل ؿَٙ ضزِج ِّ اٍشٜبشبح اٍشٜبشج 
اٍِبٍٜج ٗاٍْيدٜج ٗشٜبشج شـر اٍظرم، تظهج ؿبِج ٕٗ خضيٜو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ، ٗخخِٜز ٌل 

شٜبشٜج ِّ اٍشٜبشبح تخإذٜرٕب اٍِخخَم ؿّ الأخر٘ ٌِب خئذر ٌل شٜبشج نٛ ْخبئز اٍشٜبشبح 
الأخر٘، ٍٖٗذا ْضبٗل اٍخػرو اٍٙ ْٗؽ اٍـلاىج اٍِٗسٗدث تّٜ ٌل ِّ اٍشٜبشج اٍِبٍٜج ٗ 

. اٍشٜبشج اٍْيدٜج ٗؿلاىخِٖب تشٜبشج شـر اٍظرم
 شـر اهظرف ّاهشٖبشج اهٌلدٖج .1

خئذر اٍشٜبشج اٍْيدٜج نٛ ؤشـبر اٍظرم ِّ خلال ؿبَِّٜ ؤشبشّٜٜ ِٕٗب ِـدلاح ِْٗ 
اٍْبخز اٍضيٜيٛ ٗؤشـبر اٍهبئدث اٍضيٜيٜج، ضٜد ٜخإذر ٕذاّ اٍـبَِّٜ تخلٜراح الأشـبر نٛ ؤشٗاو 

اٍشَؾ ٗاٍخدِبح، نٜئدٚ ذًٍ اٍٙ شَشَج ِّ اٍخإذٜراح تّٜ اٍشٜبشج اٍْيدٜج ِٗشخٜٗبح ؤشـبر 
اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ِٗـدلاح اٍْبخز اٍضيٜيٛ ٗؤشـبر اٍهبئدث اٍضيٜيٜج ِّٗ ذُ ؤشـبر اٍظرم 

. ()الأسْتٛ
ٗاٍشٜبشج اٍْيدٜج ٕٛ خْؼُٜ ٌِٜج اٍْيٗد اٍِخٗنرث نٛ اٍِسخِؾ تلرع خضيٜو ؤٕدام 

اٍشٜبشج الاىخظبدٜج اٍِخِذَج نٛ خضيٜو اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ، ٗخئدٚ اٍشٜبشج اٍْيدٜج 
اٍخٗشـٜج كبٍتب اٍٙ ارخهبؽ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر، ٗاٍذٚ ْٜـٌس ؿَٙ اٍْبخز اٍضيٜيٛ 

تبْخهبع ِـدلاح ِْٗٓ، ْٜٗـٌس ؤٜغب ؿَٙ ؤشـبر اٍهبئدث اٍضيٜيٜج تبٍخدٕٗر، ٗنٛ اٍضبٍخّٜ 
خزداد اٍٗارداح ٗخيل اٍظبدراح ٜٗخإذر ظبنٛ خدنو رئٗس الأِٗال شَتب، ضٜد ٜدنؾ خظبؿد 

ِـدلاح اٍخغخُ رئٗس الأِٗال ٍَٖرٗة ٗذًٍ ٍَتضد ؿّ نرط ؤنغل ٍَرتضٜج، ٌٗل ٕذا 
ٜغـم ِّ ىِٜج شـر ظرم اٍـَِج اٍٗػْٜج، اذا نبٍخإذٜر ىظٜر الأسل ٍشٜبشج ْيدٜج خٗشـٜج 

. ()ٕٗ اْخهبع ىِٜج اٍـَِج اٍٗػْٜج
ٗتبٍِيبتل نبّ اٍشٜبشج اٍْيدٜج الاٌِْبضٜج خئذر ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر تبلاْخهبع 

ِِب ٜئدٚ اٍٙ ارخهبؽ ٌل ِّ اٍْبخز اٍضيٜيٛ ٗشـر اٍهبئدث اٍضيٜيٛ ٗتذًٍ ٜخُ خـزٜز اٍظبدراح 

                                      
.  322-321،  ط2006، دار سرٜر، الأردّ، 1 ٕٗضٜبر ِـرٗم، خضَٜل الاىخظبد اٍدٍٗٛ، ػ()
.  173، ط1998 غٜبء ِسٜد، الاىخظبد اٍْيدٚ، ِئششج ضتبة اٍسبِـج، ِظر، ()
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ٗخيَٜل اٍٗارداح، ٕذا نغلا ؿّ سذة اٍِزٜد ِّ رئٗس الأِٗال الأسْتٜج اٍٙ اٍداخل، ٕٗذا 
. ٜئدٚ ؿَٙ زٜبدث اٍػَة ؿَٙ اٍـَِج اٍٗػْٜج نخرخهؾ ىِٜخٖب

: ٌِّٜٗ ٍَشٜبشج اٍْيدٜج ؤّ خخخذ ظٜلب ِخخَهج ٍَخدخل نٛ شٗو اٍظرم الأسْتٛ ِْٖب

ضراء ٗتٜؾ اٍشْداح نٛ شٗو اٍظرم، ٗذًٍ تلرع الاضخهبؼ تٌِٜبح ِلائِج ِّ  -
 اٍْيدٜج اٍدٍٜٗج؛ الاضخٜبػبح

اٍخإذٜر نٛ ؤشـبر اٍهبئدث اٍضيٜيٜج ٍخضيٜو الاشخيرار نٛ شٗو اٍظرم ٗذًٍ دّٗ  -
 اضخٜبػبح ْيدٜج دٍٜٗج؛ اشخخداُ

نرع ىٜٗد ؿَٙ ضرٌج رئٗس الأِٗال اٍدٍٜٗج ٍخهبدٚ ؤٗ خـدٜل اٍغلٗػ ىظٜرث  -
الأسل ؿَٙ ؤشـبر اٍظرم، ٗتِب ٜضِٛ الاىخظبد ِّ اٍخدنيبح اٍداخَج ٗاٍخبرسج 
كٜر اٍِشخيرث ٍرئٗس الأِٗال ٌٗذًٍ خـدٜل اٍغلٗػ ػَٜٗج الأسل ؿْد غـم 

 .اٍـَِج اٍٗػْٜج

 ()شـر اهظرف ّاهشٖبشج اهيبهٖج .2
خئذر اٍشٜبشج اٍِبٍٜج نٛ ؤشـبر اٍظرم ِّ خلال خإذٜرٕب اٍِتبضر ؿَٙ الإْهبو 

اٍضٌِٗٛ اٍظبنٛ، ٗاٍذٚ ٕٗ اٍهرو تّٜ الإْهبو اٍضٌِٗٛ ٗالإٜراد اٍغرٜتٛ، ضٜد ؤّ خلٜر 
الإْهبو اٍظبنٛ تبٍزٜبدث ِؾ ذتبح اٍـٗاِل الأخر٘ ٜئدٚ اٍٙ ارخهبؽ ؤٗ اْخهبع اٍػَة 

الإسِبٍٛ، ٕٗذا ِب ْٜـٌس ؿَٙ ؤشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ٗالأظٗل ِـدلاح ِغبؿهج، ٗزٜبدث 
اٍػَة ٜئدٚ اٍٙ زٜبدث اٍٗارداح ٗاْخهبع اٍظبدراح ضٜد ٜٗسٔ سزء ِْٖب اٍٙ اٍشٗو 

اٍِضَٛ، ٕٗذا ِب ٜئذر شَتب ؿَٙ ىِٜج اٍـَِج اٍِضَٜج تبلاْخهبع، ٌِب ؤّ اٍخلٜر نٛ الإْهبو 
اٍضٌِٗٛ اٍظبنٛ ٜئدٚ اٍٙ ؼٖٗر ؿسز ؤٗ نبئع نٛ اٍِٜزاْٜج اٍـبِج ٍَضٌِٗج، ٕٗذا ِب 
ْٜـٌس ؿَٙ ٌِٜبح اٍْيد ٗؿَٙ ؤشـبر اٍهبئدث، ِّٗ ذُ ٜئذر ؿَٙ الاشخذِبر ٗؤشـبر اٍشَؾ 

ٗاٍخدِبح تبٍختؾ، نخؼٖر غلٗػ الاٌِْبص ٗاٍخغخُ نٛ الأشٗاو اٍِضَٜج ٗخخلٜر ؤشـبر اٍهبئدث 
اٍضيٜيٜج ْٜٗـٌس ٌل ذًٍ ؿَٙ ضرٌج اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ٗرئٗس الأِٗال الأسْتٜج، ٕٗذا ٌَٔ 

. ٜئذر ؿَٙ ؿرع اٍـِلاح الأسْتٜج ِيبتل اٍـَِج اٍِضَٜج نخخلٜر ؤشـبر اٍظرم

                                      
.  324-323 ٕٗضٜبر ِـرٗم، ِرسؾ شبتو، ط()
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ٜٗخخَم اٍخضَٜل نٛ الأسل اٍيظٜر ٗاٍِخٗشػ ؿْٔ نٛ الأسل اٍػٜٗل، نهٛ الأسل اٍيظٜر ٌِّٜ 
ٍَخٗشؾ اٍِبٍٛ ؤّ ٜئذر تضٌل ؤٌتر نٛ اىخظبد ِهخٗش ِؾ شـر ظرم ذبتح، ٌٍّٗ نٛ الأسل اٍػٜٗل 

الأشـبر ٗالأسٗر ٕٗٗ ِب شٜيَل  نبّ اٍخٗشؾ اٍِبٍٛ اٍذٚ ٜزٜد اٍػَة الإسِبٍٛ ِّٗ ذُ ٜرنؾ ِشخٜٗبح
نٛ ْهس اٍٗىح اٍِخزّٗ اٍْيدٚ اٍضيٜيٛ ٗاٌٍهبءث اٍخْبنشٜج اٍشـرٜج ٜٗرنؾ ؤشـبر اٍهبئدث، ِِب ٜئدٚ 

. اٍٙ ْيط اٍػَة ؿَٙ الاشخٖلاً ٗالاشخذِبر اٍخبط، ٗ تبٍخبٍٛ ٜيل ظبنٛ الإْهبو الأسْتٛ
ٗىد خئدٚ ضرٌج رئٗس الأِٗال نٛ اىخظبد ِهخٗش اٍٙ ازاٍج خإذٜر اٍشٜبشج اٍْيدٜج ىظٜرث 

اٍِد٘ ٗاٍخٛ ٌِّٜ خْهٜذٕب نٛ اىخظبد ِلَو، ٌِب ؤّ اٍشٜبشج اٍِبٍٜج الاىخظبد ِهخٗش نٛ الأسل 
اٍيظٜر خٌّٗ ؤىٗ٘ ِِب ٕٗالاىخظبد ِلَو، كٜر ؤْٔ نٛ اىخظبد ِلَو خيٗد اٍشٜبشج اٍِبٍٜج اٍٙ 

ْخٜسخّٜ ِخخَهخّٜ ٍَخزاضُ اٍخبرسٛ ٍلأِٗال نٛ الأسل اٍيظٜر ِٕٗب اٍخٗشؾ اٍِبٍٛ ٗارخهبؽ ؤشـبر 
 .اٍهبئدث، ٕٗذا ٜئدٚ اٍٙ اْخهبع ِـدلاح ِْٗ اٍْبخز اٍضيٜيٛ

 ()شـر اهظرف ّاهشٖبشج اهخسبرٖج .3

ٜسرٚ اٍخِٜٜز ؿبدث تّٜ ْٗؿّٜ ِّ اٍشٜبشبح اٍخسبرٜج ٕٛ شٜبشبح ضرٜج اٍخسبرث ٗشٜبشبح ضِبٜج 
اٍخسبرث، ضٜد خـِل شٜبشبح ضرٜج اٍخسبرث ؿَٙ اٍلبء اٍِضدداح الإدارٜج ٗاٍيٜٗد اٌٍِٜج ٗاٍخـرٜهبح اٍسِرٌٜج 

. ()ؿَٙ اٍخسبرث اٍخبرسٜج ؿَٙ ؿٌس شٜبشبح ضِبٜج اٍخسبرث اٍخٛ خهرع ٕذٓ اٍيٜٗد

ٗخئدٚ شٜبشج اٍضِبٜج نٛ اٍتَداّ اٍْبِٜج خبظج اٍٙ ؿدث ْخبئز ؿٌشٜج، ضٜد ٜهرع ؿَٙ اٍِشخٌَّٖٜ 
ِْخسبح ِضَٜج تْٗؿٜبح ؤدْٙ ٗؤشـبر ؤؿَٙ ِّ اٍِْخسبح اٍِشخٗردث، ِِب ٜئدٚ اٍٙ اخسبٓ اٍِشخٌَّٖٜ ْضٗ 
اٍِْخسبح اٍِشخٗردث شٗاء ٌبّ الاشخٜراد تػرو ِضرٗؿج ىبْْٜٗب ؤٗ كٜر ِضرٗؿج، ِِب ٜئدٚ اٍٙ ؼٖٗر 

الأشٗاو اٍِٗازٜج ٗ ٌذًٍ ؼٖٗر شـر اٍظرم اٍِٗازٚ، ٌَِٗب ىل ْػبو اٍضِبٜج نٛ ِسبل ِضدٗد نبّ 
. خإذٜرٕب ىد لا ٌّٜٗ ٌتٜرا، ٌِب ٜـخِد خإذٜر ذًٍ ؿَٙ ِد٘ ؤِٕٜج اٍشَؾ اٍخبغـج ٍَضِبٜج

ٗخشخخدُ ؤشـبر اٍظرم نٛ اٍضِبٜج ؿّ ػرٜو خذتٜح شـر اٍظرم تيِٜج ؤدّٜ ِّ ىِٜخٔ اٍضيٜيٜج ِِب 
ٜئدٚ اٍٙ ارخهبؽ ؤشـبر اٍٗارداح ٍَِشخٌَّٖٜ اٍِضَّٜٜ ٗاْخهبع ؤشـبر اٍظبدراح ٍَِشخٌَّٖٜ الأسبْة ِِب 
ٜيَل ِّ اٍٗارداح ٜٗرنؾ ِّ اٍظبدراح، ٌذًٍ رىبتج اٍدٍٗج ؿَٙ شـر اٍظرم تخٗزٜـٔ ؿَٙ ؤٗسٔ الإْهبو 

اٍخٛ خرإب غرٗرٜج، ٕٗذا ٜئدٚ اٍٙ ؼٖٗر الأشٗاو اٍشٗداء ٍَظرم الأسْتٛ نٜزداد خدٕٗر ىِٜج اٍـَِج 
. اٍٗػْٜج 

                                      
 333-331 ٕٗضٜبر ِـرٗم، ِرسؾ شبتو، ط()
 ِضِد ؿتد اٍـزٜز ؿسِٜج ِٗدضح ِضِد اٍـيبد،اٍْيٗد ٗاٍتًْٗ ٗاٍـلاىبح الاىخظبدٜج اٍدٍٜٗج، دار اٍْٖغج ()

.  373 ط1979اٍـرتٜج ٍَػتبؿج ٗاٍْضر، تٜرٗح، ٍتْبّ، 
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المبحث الثانً 

 التوازن الاقتصادي

تمهيد 

خٗشؾ اػبر اٍخٗازّ نٛ اٍخضَٜل الاىخظبدٚ اٌٍَٛ ٗؤظتص ٜضِل ؿْبظر ؿدث، ٜٗخِذل 
اٍخٗازّ تبٍْشتج ٍلاىخظبد اٍٗػْٛ نٛ خضيٜو خـبدل تّٜ اٍػَة اٌٍَٛ ٗاٍـرع اٌٍَٛ، ٌِب ؤّ 

اٍخٗازّ اٌٍَٛ ٕٗ ِسِٗؽ اٍخٗازْبح اٍسزئٜج اٍخٛ خخهبؿل نِٜب تْٜٖب ٗخئذر ٌل ِْٖب نٛ 
. الأخر٘

ٜٗذٕة الاىخظبدّٜٗ اٍٙ ؤْٔ ٌِّٜ خيشُٜ اٍْضبػ الاىخظبدٚ اٌٍَٛ اٍٙ ؤرتـج ؤىشبُ 
شٗو اٍشَؾ ٗاٍخدِبح، اٍشٗو اٍْيدٜج، شٗو اٍـِل ٗشٗو الأٗراو : خِذَٖب ؤشٗاو ؤرتـج 

اٍِبٍٜج، ٗلا ٜخضيو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٍـبُ الا اذا خضييح اٍخٗازْبح اٍلازِج نٛ ٌل ِّ ٕذٓ 
.  ()الأشٗاو الأرتـج ٗنٛ ْهس اٍٗىح

ؿْد دراشخٔ اٍْؼرٜج اٍخٗازّ اٍـبُ ٜضٜر اٍٙ ؤْٔ ٍٜس ِّ " نبٍرس"كٜر ؤّ الاىخظبدٚ 
شٗو اٍشَؾ )اٍغرٗرٚ دراشج خٗازْبح الأشٗاو الأرتـج، اذ ٜر٘ ؤّ خضيٜو خٗازّ ذلاذج ِْٖب 

ٌّٜٗ ضرػب ٌبنٜب ٍخضيٜو اٍخٗازّ نٛ اٍشٗو اٍراتـج ٗ  (ٗاٍخدِبح، شٗو اٍـِل، شٗو اٍْيد
تبٍخبٍٛ خضيٜو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٍـبُ، ْٗؼرا ٍلارختبػ اٍٗذٜو تّٜ ٌل ِّ شٗو اٍشَؾ 

ٗاٍخدِبح ٗشٗو اٍْيد تشـر اٍظرم نشٗم ٌْخهٛ تِب نٛ ٕذٓ اٍدراشج، تبلإغبنج اٍٙ ضبٍج 
:  خيشُٜ ٕذا اٍهظل ٌِب َٜٛ خُِٜزاّ اٍِدنٗؿبح، ٗؿَٙ ٕذا الأشبس

اٍخٗازّ نٛ اٍهٌر الاىخظبدٚ؛ : ؤٗلًا

 اٍخٗازّ اٌٍَٛ نٛ اٍْؼبُ الاىخظبدٚ؛ ذبْٜبً

.  ضبلاح اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ:ذبٍذبً

 
  

                                      
. 259نرضٛ ِضِد، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ()
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 .التوازن فً الفكر الاقتصادي: أولاً 

خٖدم اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج اٍٙ دراشج اٌٍٜهٜج اٍخٛ ٜـِل تٖب الاىخظبد اٍٗػْٛ تضٌل 
ِخٌبِل، ٗتذًٍ ْسد الاىخظبد اٌٍَٛ ٜٖخُ تدراشج اٍيغبٜب اٌٍَٜج ٌبٍرٗار ٗاٌٍشبد ٗاسِبٍٛ 

اٍْبخز اٍٗػْٛ ِٗـدلاح اٍخغخُ ٗاٍتػبٍج، ٗ تبٍخبٍٛ نٖٗ ٜخـبِل ِؾ اٍِٗغٗؿبح الاىخظبدٜج 
اٍرئٜشٜج ٗاٍِضبٌل اٍخٛ خضدد نٛ الاىخظبد ٗاٍخٛ خئذر نٛ ؤداءٓ ، ٍٗيد خـددح اٍخضَٜلاح 

ٗاٍخهشٜراح الاىخظبدٜج ٗاٍخٛ اْظتح ضٗل خضخٜط اٍضبٍج اٍِذَٙ ٍلاىخظبد ٗاٍخٛ ٌّٜٗ نٜٔ 
. ِخٗازْب

يفِّى اهخّازً 

ٜـختر ِظػَص اٍخٗازّ ِّ اٍِظػَضبح ٗاٍِهبُٕٜ اٍيدِٜج نٛ الاىخظبد، ٗىد إخِح 
اٍْؼرٜبح الاىخظبدٜج نٛ ؤكَة خضَٜلاخِٖب تخضَٜل اٍخٗازّ ِٗهبِٕٜٔ ٌٜٗهٜج خضيٜئ، ٜٗيظد 

تبٍخٗازّ ؿِِٗب خـبدل اٍيٗ٘ اٍِخغبدث اٍخٛ خئذر نٛ ِشخٗ٘ اٍؼبٕرث ِٗغٗؽ اٍدراشج، ٗلا 
ٜخخَم الاىخظبدّٜٗ نِٜب تُْٜٖ نٛ خضدٜد اٍِهُٖٗ الاىخظبدٚ ٍَخٗازّ نِٜب ىد ْسدُٕ ٜخْبٍّٗٗ 

تػرو ِخخَهج ْٗؽ اٍخٗازّ اٍِػَٗة، ِّٗ ذِج ٗشبئل خضيٜئ، الا ؤّ اٍِخهو ؿَٜٔ ؤّ اٍخٗازّ 
تظهج ؿبِج ٜـرم تإْٔ اٍٗغؾ اٍذٚ ٜخشُ تبلاشخيرار ِب ٍُ خخلٜر اٍـٗاِل اٍِضددث ٍٔ، ٗىد 

: ()ضؼٛ ِٗغٗؽ اٍخٗازّ تـدث خـرٜهبح ْذٌر ِْٖب

اٍخٗازّ ضبٍج ِّ اٍخـبدل تّٜ اٍيٗ٘ اٍِخـبرغج، ٜٗـرم الاخخلال تإْٔ كٜبة ٍضبٍج 
اٍخـبدل ٕذٓ، ٜٗخِٜز اٍخٗازّ تبلاشخِرار ذاخٜب ضخٙ ٜضدد اخخلال خبرسٛ، ضٜد ٍّ ٜٗسد 

 .اٍداخَٜج اخسبٓ ٍَخلٜر نٛ اٍـلاىبح اٍيبئِج تّٜ اٍيٗ٘

ٌِب ٜـرم اٍخٗازّ ؿَٙ ؤْٔ اٍضبٍج الاىخظبدٜج اٍخٛ خخـبدل نٜٖب ىٗ٘ ٌَٜج ؤٗ سزئٜج ؤٗ 
ٌلإِب، اذا ِب خٗنرح ضرٗػ ٗؼرٗم ِضددث تضٜد ؤّ ؿدُ اشخِرار اضدإِب ؤٗ ْيظٔ ؤٗ 

زٜبدخٔ ِؾ ذتبح كٜرٓ ٌِِّ ؤّ ٜئدٚ ِّ خلال اٍـلاىبح ٗاٍخإذٜراح اٍِخراتػج ؿتر اٍٗضداح 
ؤسَٔ اٍٙ ؤّ خشخضدد ؿٗاِل  الاىخظبدٜج نٛ الاىخظبد اٍٗػْٛ اٍٙ اخخلال ٜػٗل ؤٗ ٜيظر

ٜٗخضيو ' ِغبدث خـِل نٛ ؿٌس الاخسبٓ اٍِخل ٍٜـٗد اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٍٙ ضبٍخٔ الأٍٗٙ،

                                      
 .174ؤضِد ِْدٗر، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ()
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اٍخٗازّ ضشة اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج اٌٍَٜج ؿَٙ ِشخٗ٘ الاىخظبد اٍٗػْٛ ٌٌل ؿّ ػرٜو 
خشبٗٚ اٍػَة اٌٍَٛ ِؾ اٍـرع اٌٍَٛ، ِّٗ خلال ذًٍ ٜخُ خضدٜد ِشخٗ٘ اٍدخل اٍٗػْٛ 

 .()اٍخٗازْٛ ِٗشخٗ٘ اٍخٗؼٜم

اّ اٍٖدم الأشبشٛ ٍَْضبػ الاىخظبدٚ اٌٍَٛ ٕٗ اٍٗظٗل اٍٙ ِشخٗ٘ اٍخٗازّ، الا ؤْٔ 
ٍٜس ِّ اٍشٖل اٍٗظٗل ٍٖذٓ اٍْخٜسج، ضٜد ْلاضؼ نٛ اٍٗاىؾ اٍـَِٛ اِب ؤّ ٌّٜٗ اٍـرع 
ؤٌتر ِّ اٍػَة، ؤٗ ٌّٜٗ اٍػَة ؤٌتر ِّ اٍـرع، ْٗخٜسج ٍذًٍ نبّ اٍضٌِٗبح ختضد ؿّ 

. ()اٍٗشبئل اٍِخخَهج اٍخٛ ِّ خلاٍٖب ٌِّٜ اٍٗظٗل اٍٙ ٗغـٜج اٍخٗازّ

أضنبل اهخّازً 

ٍخٗازّ ؤضٌبل ؿدث خخخَم تبخخلام ٗسٖج ْؼر  اضشة اٍٖدم اٍِْضٗد، ٗ ِّ
:  الاىخظبدّٜٜ، ٌِب خخخَم ٕذٓ الأضٌبل ْذٌر ِب َٜٛ

اهخّازً اهسزئٕ ّاهخّازً اهنوٕ  .1

ٜخضيو اٍخٗازّ ؿَٙ ِشخٗ٘ اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج اٍسزئٜج نٛ شٗو شَـج ِـْٜج ؿّ 
ػرٜو خهبؿل ػَة اٍِشخًَٖ ِؾ ؿرع اٍِْخز ٍخضدٜد شـر ٌِٜٗج اٍخٗازّ نٛ شٗو اضد٘ 

اٍشَؾ، ٗخضيٜو اٍخٗازّ نٛ سِٜؾ ؤشٗاو اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ٜخغِّ تبٍغرٗرث خضيٜو اٍخٗازّ 
ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ، ٌِب ٜلاضؼ ؤّ ػَة اٍِشخًَٖ ٗىراراخٔ ِشخيَج خِبِب ؿّ ؿرع اٍِْخز 
ٗىراراخٔ لاْهظبل ضخظٜج اٍِشخًَٖ ؿّ ضخظٜج اٍِْخز، ٗتبٍخبٍٛ نبّ ٌل ِِْٖب لا ٜئذر ؤٗ 

ٜخإذر تبٝخر، ٕٗذا ٜـْٛ ؤّ اٍػَة ٗاٍـرع ىٗخبّ ِشخيَخبّ ؿّ تـغِٖب اٍتـع ؿَٙ 
 ()الاىخظبدٜج اٍسزئٜج ِشخٗ٘ اٍْؼرٜج

ٜٗخضيو اٍخٗازّ تبٍْشتج ٍَْؼرٜج الاىخظبدٜج اٌٍَٜج ٗؿَٙ ِشخٗ٘ الاىخظبد اٍٗػْٛ ٌٌل 
ؿّ ػرٜو خشبٗٚ اٍػَة اٌٍَٛ ِؾ اٍـرع اٌٍَٛ، ِّٗ خلال ذًٍ ٜخُ خضدٜد ِشخٗ٘ اٍدخل 
اٍٗػْٛ اٍخٗازْٛ ِٗشخٗ٘ اٍخٗؼٜم، نغلا ؿّ خضيٜو اٍخٗازّ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ لا ٜـْٛ 

                                      
.  102در اٗشٛ ِشـٗد، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط()
 13ِضِد اٍشرٚ ٗؿَٙ ؿتد إٍٗبة ْسب، اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج اٌٍَٜج،ط ()
.  13  اٍِرسؾ اٍشبتو، ط()
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تبٍغرٗرث خضيٜو اٍخٗازّ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍسزئٛ، ٜٗلاضؼ ؤْٔ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ خٌّٗ 
ىراراح اٍِشخٌَّٖٜ ٗػَتبخُٖ ِخظَج تيراراح اٍِْخسّٜ ٗؿرٗغُٖ، ٗذًٍ ؿّ ػرٜو اٍدخل 

اٍٗػْٛ، لأّ اٍِشخٌَّٖٜ ُٕ ؤْهشُٖ اٍِْخسّٜ، ٍٗذًٍ نبّ اٍػَة ٗاٍـرع ىٗخبّ ِخظَخبّ 
 .()ؿَٙ ِشخٗ٘ اٍْؼرٜج اٌٍَٜج ضٜد ٜئذر ٌل ِِْٖب نٛ اٝخر ٜٗخإذر تٔ

 كظٖر الأسل ّاهخّازً ػّٖل الأسل ّازًاهح .2

ٜيظد تبٍخٗازّ ىظٜر الأسل اٍضبٍج اٍخٛ خٌّٗ نٜٖب اٍخدنيبح ذبتخج تضٜد لا ٌّٜٗ ٍٖب 
ِٜل اٍٙ ِزٜد ِّ اٍخلٜر ؿَٙ الأىل نٛ الأسل اٍيظٜر، ؤٚ ؤّ اٍخٗازّ نٛ اٍِد٘ اٍيظٜر 

 ْشتٜب تِيبرْخٖب ِؾ اٍضسُ اٌٍَٛ ٍَشَؾ، ؤٍغبٍخٖبٜخسبٕل اٍخلٜراح اٍشَـٜج نٛ اٍِد٘ اٍيظٜر 
ؤِب اٍخٗازّ الاىخظبدٚ ؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل ٜخضيو ؿْدِب خظتص الإٜراداح الإْخبسٜج اٍضدٜج 

اٍْشتٜج ِخـبدٍج نٛ سِٜؾ اٍزٜبداح اٍتدَٜج ِّ سٖج، اغبنج اٍٙ خٌِّ اٍِئششبح ِّ اشخخداُ 
ِٗاردٕب نٛ اٍِسبلاح الأىل خٌَهج، ٗؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ نبّ اٍِضبنؼج ؿَٙ اٍِشخٗ٘ 

اٍخٗازْٛ ٍَدخل نٛ اٍزِّ اٍيظٜر خخػَة غرٗرث ِشبٗاث الادخبر ِؾ الاشخذِبر نٛ ضّٜ 
ٜخػَة اٍٗظٗل اٍٙ ِشخٗ٘ اٍخٗؼٜم اٌٍبِل نٛ اٍِد٘ اٍػٜٗل زٜبدث اشخذِبر اٍُٜٗ دائِب ؿّ 

ادخبر الأِس، ؤٚ ِؾ ِرٗر الأٜبُ ٜشخَزُ ؤّ ٌّٜٗ الاشخذِبر ؤٌتر ِّ الادخبر تٖدم 
. ()اٍٗظٗل اٍٙ اٍخٗؼٜم اٌٍبِل

 اهخّازً اهشبنً ّاهخّازً اهحرنٕ .3

اٍخضَٜل اٍشبٌّ ٜخخط تدراشج ؤٗغبؽ اٍخٗازّ ٌِب ٕٛ، ؤٚ نٛ ْيػج زِْٜج ِـْٜج، 
 خِبِب ؿْظر اٍزِّ خلال ؿَِٜج اٍخضَٜل، ضٜد ٜرٌز ؿَٙ خضدٜد ىُٜ اٍِخلٜراح ِٜٖلِّٗ ذُ 

الاىخظبدٜج ؿْد ْيػج زِْٜج ِـْٜج، ٜٗلاضؼ ؤّ ِـؼُ اٍخضَٜل الاىخظبدٚ ٜـد خضَٜلا شبکْب، 
. ضٜد لا ٜٖخُ تبٍيُٜ اٍِخخَهج اٍخٛ ٜإخذٕب اٍِخلٜر خلال نخرث اٍخٌٜم

ؤِب اٍخضَٜل اٍشبٌّ اٍِيبرّ نٖٗ اٍخضَٜل اٍذٚ ٜإخذ نٛ اؿختبرٓ ؿْظر اٍزِّ نٛ ظٗرث 
غِْٜج ٍٜٗشح ظرٜضج، ضٜد ٜخُ ِّ خلأٍ ِيبرْج ٗغـٜخّٜ ؤٗ ؤٌذر ِّ ؤٗغبؽ اٍخٗازّ 

                                      
 13ِضِد اٍشرٜتٛ ٗؿَٛ ؿتد إٍٗبة ْسب، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ()
.   104دراٗشٛ ِشـٗد، ِرسؾ شبتو، ط()
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اٍشبٌْج نٛ نخراح زِْٜج ِخخَهج دّٗ خختؾ ِشبر اٍزِّ ٍَِخلٜراح، ٌّٜٗٗ ٕذا اٍْٗؽ ِّ 
. ()اٍخضَٜل ؤٌذر نبئدث ِّ اٍخضَٜل اٍشبٌّ

ّاهخّازً اهنبيل  اهخّازً اهٌبكط .4

ٜيظد تبٍخٗازّ اٍْبىط ذًٍ اٍخٗازّ اٍذٚ ٌّٜٗ ىتل اٍٗظٗل اٍٙ اٍخضلٜل اٌٍبِل، ؤٚ 
ؤّ ٕذا اٍخٗازّ ٜخضيو تبٍركُ ِّ ٗسٗد تـع ؿٗاِل الإْخبر ؿبػَج ٕٗذا ِب رٌز ؿَٜٔ ٌٜخر، 

ؤّٜ ىشُ اٍخضلٜل اٍٙ ِشخٜٗبح ٗاؿختر ؤّ اٍخضلٜل اٌٍبِل ٕٗ ٗاضد ِّ ٕذٓ اٍِشخٜٗبح، كٜر 
ؤّ ٕذا اٍْٗؽ ظـة اٍخضيٜو ٗخبظج نٛ ؼل شٜػرث الاضخٌبراح اٍخٛ خٖدم دائِب اٍٙ 

اٍٗظٗل اٍٙ ِشخٗ٘ ِّ الإْخبر ٜضيو ؤىظٙ رتص ٌِِّ تلع اٍْؼر ؿّ اٝذبر اٍِخرختج ؿّ 
. ()ذًٍ ٗاٍخٛ خْـٌس ؿَٙ الاىخظبد اٍٗػْٛ

اهخّازً اهداخوٕ ّاهخّازً اهخبرسٕ  .5

اٌٍل اٍدٗل تبخخلام ؤْؼِخٖب ٕدنبّ ؤشبشٜبّ ِٕٗب اٍخٗازّ اٍداخَٛ اٍذٚ ٜغُ اٍخٗؼٜم 
اٌٍبِل ٗاشخيرار الأشـبر، ٗاٍخٗازّ اٍخبرسٛ ؤٗ اٍخٗازّ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗ خبظج 

اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ، ٗلا خْؼر اٍدٗل اٍٙ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح تظٗرث ِْـزٍج، نلا ٜٗسد ِب ٜشِٙ 
ٕدم ٗضٜد ِـزٗل ٍَشٜبشج الاىخظبدٜج، ٗنٛ ؤٚ ٗىح نبّ اٍشَػبح ٌّٜٗ ٍدٜٖب اٍـدٜد ِّ 

الإٔدام اٍِخـَيج تبلأداء اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ٍلاىخظبد اٍِضَٛ، ِّ تْٜٖب اٍخٗؼٜم اٌٍبِل ؤٗ 
تخـتٜر ؤٌذر ٗاىـٜج خيَٜط ْشتج اٍتػبٍج اٍٙ اٍضد اٍِيتٗل، ٗارخهبؽ ِـدل اٍِْٗ ٗالاشخيرار نٛ 

الأشـبر ٗاٍخٗازّ اٍخبرسٛ ؤٚ اٍخٗازّ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح، ٍَٗٗظٗل اٍٙ ٌل ٕذٓ 
الإٔدام خيُٗ اٍشَػبح تبشخـِبل اٍـدٜد ِّ اٍشٜبشبح ضشة اٍضبٍج الاىخظبدٜج اٍشبئدث ٗضشة 
اٍْخٜسج اٍِشخٖدنج، ٗخخِذل نٛ اٍشٜبشج اٍِبٍٜج ٗاٍْيدٜج ٗشٜبشج شـر اٍظرم، ٌِّٜٗ ؤّ ٌّٜٗ 

 1.ٌٍل شٜبشج آذبر ِخخَهج ؿَٙ ٌل ِّ ؤٕدام اٍشٜبشج الاىخظبدٜج

اذا نبٍِيظٗد تبٍخٗازّ اٍداخَٛ خضيٜو ِشخٗ٘ ِّ اٍدخل اٍٗػْٛ اٍذٚ خخخهٛ ؤٗ خخيَط 
ؿْدٓ اٍتػبٍج ٗاٍخغخُ اٍٙ ْشتج ِـيٍٗج، ؤِب اٍِيظٗد تبٍخٗازّ اٍخبرسٛ نٖٗ اٍخٗازّ نٛ 

                                      
.  14 ِضِد اٍشرٜخٛ ٗؿَٛ ؿتد إٍٗبة ْسب، ِرسؾ شبتو، ط()
.  106دراٗشٛ ِشـٗد، ِرسؾ شبتو، ط()
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ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح اٍذٚ ٜظّٗ ْهشٔ تْهشٔ دّٗ خدخل ؤٚ ىٗ٘ خبرسٜج ٕٗذا نٛ ضبٍج خـُٜٗ 
، ٗنٛ ضبٍج شـر اٍظرم اٍذبتح ؤٗ اٍخـُٜٗ اٍِدار (ؤشـبر اٍظرم اٍضرث)ؤشـبر اٍظرم 

. خيُٗ اٍدٍٗج تبٍخدخل ِّ خلال اٍخإذٜر نٛ شـر اٍظرم ارخهبؿب ٗاْخهبغب

 .التوازن الكلي في النظام الاقتصادي:  انيااً 

خػٗر ِهُٖٗ ٗ خضَٜل اٍخٗازّ الاىخظبدٚ ِّ اٍهٌر اٍخيَٜدٚ اٍٙ اٍهٌر اٍضدٜد ٗؤٗل 
ٗاٍذٚ ختْبٓ ِسِٗؿج ِّ الاىخظبدّٜٜ  (اٍخيَٜدٚ)ٕذٓ اٍخضَٜلاح ٕٗ اٍخضَٜل اٌٍلاشٌٜٛ 

ُٕٗ رٗاد اٍِدرشج اٌٍلاشٌٜٜج، كٜر ؤّ الأزِج " سّٗ شخٗارخِٜل"ٗ" شبٚ"اٍخيَٜدّٜٜ ؤِذبل 
 ؤذتخح ؿيُ اٍخضَٜل اٌٍلاشٌٜٛ ٗؿسزٓ ؿَٙ خضَٜل ٗ خهشٜر 1929الاىخظبدٜج اٍـبٍِٜج ٍشْج 

سّٗ "الأزِبح ِٗـبٍسخٖب، ٗتذًٍ ؼٖرح اٍْؼرٜج اٌٍٜرٜج ؿَٙ ٜد الاىخظبدٚ اٍضٖٜر 
، ٗاذا ٌبّ اٍخضَٜل اٌٍلاشٌٜٛ لا ٜر٘ ٍَْيٗد خإذٜرا ؿَٙ اٍْضبػ الاىخظبدٚ نبّ ()"ِْٜبردٌٜخر

اٍخضَٜل اٌٍٜرٚ ٜر٘ خلام ذًٍ، اذ ٜـختر شٗو اٍْيد ؿْظرا ِئذرا ؿَٙ خٗازّ شٗو اٍشَؾ 
ٗاٍخدِبح ؽ ّ ػرٜو شـر اٍهبئدث، ٜٗئذر شٗو اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ؿَٙ ِشخٗ٘ اٍْبخز اٍٗػْٛ 

 2.()ِْٗٔ ؿَٙ شٗو اٍـِل

 (اهنلاشٖنٕ)اهخّازً فٕ اهفنر اهخلوٖدٔ  .1

شبدح اٍْؼرٜج اٌٍلاشٌٜٜج خلال اٍهخرث ِّ ِْخظم اٍيرّ اٍذبِّ ؿضر ٗضخٙ ذلاذْٜٜبح 
 ٗاٍِٗشُٗ 1776 نٛ شْج Adam Smithاٍيرّ اٍـضرّٜ ؤٚ ِّ ؼٖٗر کخبة آدُ شِٜد 

تبٍتضد ؿّ ؤشتبة زٜبدث ذرٗث الأُِ ِٗب ختـٔ ِّ ٌخبتبح الاىخظبدّٜٜ اٌٍلاشًٜ اٝخرّٜ ؤِذبل 
 نٛ ْؼرٜخٔ اٍـبِج 1936شْج  " Keynesٌٜخر، "ؼٖٗر کخبة  ، ٗضخٙ "Ricardoرٌٜبردٗ، "

ؿّ اٍدخل ٗالاشخخداُ ٗاٍهبئدث، ضٜد ٌبّ اٍخرٌٜز نٛ دراشج الاىخظبد ٗنٛ اٍخضَٜل الاىخظبدٚ 
نٛ اػبر اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج اٌٍلاشٌٜٜج ؿَٙ اٍٗضداح الاىخظبدٜج، ؤٚ ؿَٙ اٍهرد ٌِشخًَٖ، 
ٗؿَٙ اٍهرد ٌِْخز، ِٗب ٜخظل تذًٍ ِّ خضدٜد ٍَػَة ٗاٍـرع، ٗالأشـبر اٍخٛ خخضدد ٍَشَؾ 

ٗاٍخدِبح ِّ خلال خهبؿل اٍـرع ٗاٍػَة نٛ الأشٗاو اٍِخخَهج، ٗاٌٍٜهٜج اٍخٛ خخضدد تِب 
ؤذِبّ ؿْبظر الإْخبر ؿّ ػرٜو ؿرغٖب ٗاٍػَة ؿَٜٖب نٛ الأشٗاو اٍِخخَهج، ٗاٌٍٜهٜج اٍخٛ 

                                      
.  22، ط 1شبکر ِضِد اٍـرتٛ، ِضبغراح نٛ الاىخظبد اٌٍَٛ اٍِـِو، ػ()
 .259نرضٛ ِضِد، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ()
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خخضدد تِب ؤذِبّ ؿْبظر الإْخبر ؿّ ػرٜو ؿرغٖب ٗاٍػَة ؿَٜٖب نٛ ٕذٓ الأشٗاو، ٕٗٗ 
. الأِر اٍذٚ ٜخغِْٔ الاىخظبد اٍسزئٛ، ٍٗذًٍ ٍُ ٌّٜ نٛ ضْٜٔ إخِبُ ٌبم تبلاىخظبد اٌٍَٛ

ؤِب تبٍْشتج ٍَخضَٜل اٍْيدٚ ؿْد اٌٍلاشًٜ نلا ؤذر ٍَْيٗد نٛ خضدٜد ضسُ الإْخبر 
ٗالاشخخداُ، ْٗشة اٍختبدل تّٜ اٍشَؾ ٗاٍخدِبح نٛ اٍشٗو، ػبٍِب ؤّ ٌل ذًٍ ٜخضدد تـٗاِل 

ضيٜيٜج، ٗخئذر اٍْيٗد نيػ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر، نٖٛ خشٖل ؿَِٜبح اٍختبدل ٍَشَؾ 
اٍضيٜيٜج ٗاٍخدِبح نٛ اٍشٗو، نبٍْيٗد تبٍِهُٖٗ اٌٍلاشٌٜٛ ؿتبرث ؿّ ٗشَٜج ِتبدٍج ِٗيٜبس 

. ()ٍَيِٜج ٍٜٗس ٍٖب ِّ ٗؼٜهج ؤخر٘ نٛ الاىخظبد

ٜخُ تٗاشػج آٍٜج  (تّٜ اٍـرع ٗاٍػَة)اّ اٍِضبنؼج ؿَٙ اٍخٗازّ ٍد٘ اٌٍلاشًٜ 
اٍشٗو، لأّ شـر اٍشٗو ٕٗ اٍـبِل اٍٗضٜد اٍذٚ ٜضيو اٍخٗازّ نٛ اٍِد٘ اٍيظٜر ؿْدِب 
ٜخشبٗ٘ اٍـرع ِؾ اٍػَة، ٗنٛ اٍِد٘ اٍػٜٗل ؿْدِب ٌّٜٗ شـر اٍشٗو ِشبٜٗب ٍشـر 

اٍخٌَهج، ِّ ْٕب ٜخغص ؤّ اٍهٌر اٍخيَٜدٚ رٌز ؿَٙ اٍخضلٜل اٌٍبِل اٍذٚ ٜشخْد ؿَٙ دؿِّٜ 
، ؤٚ ؤّ ضسُ الإْخبر ِِٖب (ىبّْٗ شبٚ)ؤشبشّٜ ؤٍِٖٗب ؤّ ٌل ؿرع ٜخَو اٍػَة اٍخبط تٔ 

تَق شٜخٗنر ٍٔ اٍػَة اٌٍبنٛ، ؤِب اٍذبْٛ ؤّ اٍخٗؼٜم اٌٍبِل ٜخضيو تػرٜيج خَيبئٜج ٗاشخْبدا 
اٍٜٖب نبّ ؤظضبة الأؿِبل ٜشخِرّٗ نٛ اشخخداُ ؿٗاِل الإْخبر اٍٙ اٍضد اٍذٚ خخٌبنإ نٜٔ اٍْهيج 

اٍضدٜج ِؾ الإْخبر اٍضدٚ، نٛ ؼل ٕذٓ اٍضرٗػ ٗالانخراغبح ٜخضيو ضشة اٌٍلاشًٜ اٍخٗازّ 
 .اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ

: اهخّازً اهداخوٕ .1

اّ اٍِشبٗاث تّٜ الادخبر ٗالاشخذِبر ؿْد اٌٍلاشًٜ ٜضٌل ضرػب ؤشبشٜب ٍظضج ىبّْٗ 
شبٚ ِْٗٔ ضرػ اٍخٗازّ اٌٍَٛ، نيد خٗظل شبٚ اٍٙ ؤّ اٍِْخسبح لا ختبدل الا تبٍِْخسبح، ٗؤّ 

اٍْيٗد ٗشٜػ ٍَِتبدٍج ٗلا ٌِْٜٖب ؤّ خٌّٗ ِخزْٗب ٍَيِٜج، اّ ىبّْٗ شبٚ تِهِٖٗٔ اٍخيَٜدٚ 
ٜـتر ؿّ اٍخٗازّ اٌٍَٛ اٍدائُ ٗتبٍخبٍٛ ٜشختـد ؿدُ خظٗر ْيط اٍػَة اٌٍَٛ ؿّ اٍـرع 

اٌٍَٛ، ِْٗٔ ٜخغص ٍْب ؤْٔ لا ٜٗسد خشرة ِّ اٍدخل ؿّ ػرٜو الادخبر لأّ ٕذا الأخٜر ٜضٗل 
ِتبضرث ٍلاشخذِبر، ضٜد ؤّ الادخبر ضٌل ِّ ؤضٌبل الإْهبو ؤٚ ؤْٔ ِٜذل الإْهبو ؿَٙ 

                                      
 47، ط "اٍخضَٜل الاىخظبدٚ اٌٍَٛ"غٜبء ِضٜد اٍِٗشٗٚ، اٍْؼرٜج الاىخظبدٜج ()
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ِضخرٜبح شَؾ رؤشِبٍٜج، ؤٚ ؤّ اٍػتيج اٍِدخرث ٕٛ ْهشٖب اٍػتيج اٍِشخذِرث، ؤٚ ؤّ ٌل ادخبر 
ٜخضٗل اٍٙ اشخذِبر ٗتظٗرث آٍٜج، ٗتٖدم خضيٜو نٌرث اٍخٗازّ انخرع اٌٍلاشًٜ ِرْٗج ٌل 

 2.()ِّ الأشـبر، الأسٗر ٗ شـر اٍهبئدث

: اهخّازً اهخبرسٕ .2

ِّ تّٜ ؤُٕ خضَٜلاح اٌٍلاشًٜ ٗإخِبِبخُٖ نٌرث اٍخٗازّ اٍخبرسٛ ضٜد ضؼٜح تبٕخِبُ 
ٌتٜر نٛ نٌر ٌل ِّ آدُ شِٜد ِّ خلال اٍخخظط ٗخيشُٜ اٍـِل، ٌٗذًٍ دٜهٜد رٌٜبردٗ، 

ضٜد ؤّ ضرٜج اٍخسبرث خخٜص ٍَتَد الاشخهبدث ِّ ِزاٜب اٍـِل لأْٖب خٗشؾ ضسُ اٍشٗو، ٗخخظط 
ٌل دٍٗج نٛ اْخبر اٍشَؾ اٍخٛ خخِٜز نٛ اْخبسٖب تإىل اٍخٌبٍٜم ِِب ٜشِص تخهع ؤشـبرٕب ٕٗٗ 

ِب ٜـػٜٖب ىدرث خْبنشٜج، ٗضشة اٌٍلاشًٜ نبّ اٍـٗدث اٍٙ اٍخٗازّ اِْب خخُ ؿّ ػرٜو اٍِٗاءِج 
ظبدراح دٍٗج  ِٗشخٗ٘ الأشـبر، نبذا ٌبْح ىِٜج (ذٕة ؤٗ ِـدّ ْهٜس)تّٜ ٌِٜج اٍِشٌٌٗبح 

ِب ؤٌتر ِّ ىِٜج ٗارداخٖب ِّ اٍدٗل الأخر٘، نبّ الأٍٗٙ خضظل ؿَٙ اٍهرو نٛ ضٌل 
خذٕة ؤٗ ِـدّ ْهٜس، ٜئدٚ ٕذا اٍٙ زٜبدث ٌِٜج اٍْيٗد نٜٖب نخرخهؾ الأشـبر ٗالأسٗر  ِشکٗکب

ِّٗ ذُ خيل اٍظبدراح ٗخزٜد اٍٗارداح ضخٙ ٜخضيو اٍخٗازّ، ٍٖٗذا ْبدٚ اٌٍلاشًٜ تضرٜج 
اٍخسبرث اٍخبرسٜج ختـب ٍِْبداخُٖ تبٍضرٜج الاىخظبدٜج ؿِِٗب، ٗتٖدم ْيل اٝذبر اٍِخرختج ؿْٖب 

اٍٙ اىخظبدٜبح اٍدٗل الأخر٘ اشخْد اٌٍلاشًٜ ؿَٙ ْؼرٜج ٌِٜج اٍْيٗد، ضٜد ٗغؾ ٕئلاء 
الاىخظبدّٜٗ ْؼرٜخُٖ نٛ اٍخٗازّ اٍخبرسٛ نٛ ؼل شٜبدث ىبؿدث اٍذٕة، ِِب ؤد٘ تُٖ اٍٙ 
تـع الانخراغبح اٌٍَِِج ٍَْؼرٜج اٌٍِٜج، ٗاٍِخِذَج نٛ الارختبػ تّٜ ٌِٜج اٍْيٗد ٗاٍذٕة 

. ()تبلإغبنج اٍٙ ضرٜج ضرٌج اٍذٕة اشخٜرادا ٗخظدٜرا

اهخحوٖل اهنٖخرٔ  .2

ٗاٍذٚ ختْبٓ ِسِٗؿج  (ِّ ؤٗل اٍخضَٜلاح ٍَخٗازّ الاىخظبدٚ اٍخضَٜل اٌٍلاشٌٜٛ اٍخيَٜدٚ
ِّ الاىخظبدّٜٜ اٍخيَٜدّٜٜ ِـخِدّٜ نٛ ذًٍ ؿَٙ ؿدث نرغٜبح تْٗا ؿَٜٖب دراشبخُٖ ِّٗ تْٜٖب 

ٌٗذا انخراع خٗازّ الاىخظبد ؿْد ضبٍج الاشخخداُ اٍخبُ ٌٗذا نرع " ىبّْٗ شبٚ ٍَِْبنذ"
. ضٜبدٜج اٍْيٗد ٗاٍٜد اٍخهٜج اٍخٛ خـِل ؿَٙ اٍخٗازّ

                                      
.  107دراٗشٛ ِشـٗد، ِرسؾ شبتو، ط()
.  29- 27 طغٜبء، ِرسؾ شبتو ِسدٚ ()
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 ؤذتخح ؿيُ اٍخضَٜل اٌٍلاشٌٜٛ ؿَٙ 1929كٜر ؤّ الأزِج الاىخظبدٜج اٍـبٍِٜج ٍشْج 
خضَٜل ٗخهشٜر الأزِبح ٗؿسزٓ ؿّ ِـبٍسخٖب، ٗتذًٍ ؼٖرح اٍْؼرٜج اٌٍٜخرٜج ؿَٙ ٜد 

، ٗترزح ؤنٌبرٓ نٛ ٌخبتٔ  "Maynard Keynes Johnسّٗ ِْٜبرکٜخر، "الاىخظبدٚ اٍضٖٜر 
ٗاٍخٛ ؤؿبدح الاؿختبر اٍٙ اٍخضَٜل اٌٍَٛ، ٕٗذٓ " اٍْؼرٜج اٍـبِج ٍَخٗؼٜم ٗاٍهبئدث ٗاٍْيد"

اٍْؼرٜج خرٌز ؿَٙ اٍظَج تّٜ ٌِٜج اٍْيٗد ِٗـدل اٍهبئدث ْٗهيبح خٗؼٜم الأِٗال ٗالاشخخداُ 
ٗالأشـبر ِِب ٜـختر ْٖبٜج ٍِتدؤ اٍضرٜج الاىخظبدٜج، ْٗهٜب ٍِيٍٗج ؤّ اٍرنبٕٜج ؿَٙ اٍِشخٗ٘ 

اٍسزئٛ ٌهَٜج تإّ خضيو اٍرنبٕٜج ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ، ٗىد اؿخترح ٕذٓ اٍْؼرٜج ؤُٕ اٍْؼرٜبح 
. ()ٍِب ىدِخٔ ِّ اشٖبِبح ٗدراشبح ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٌٍَٛ

ٗتـٌس اٍِْٗذر اٌٍلاشٌٜٛ اٍذٚ ٜهخرع ِرْٗج الأسٗر ٗالأشـبر، نبّ اٍِْٗذر اٌٍٜرٚ 
ٜهخرع سِٗد الأسٗر ٗالأشـبر، ضٜد ؤّ اٍْيبتبح اٍـِبٍٜج ٗىٗاّْٜ اٍـِل شخِْؾ اْخهبع 

تضد ؤدْٙ ِّ الأسٗر لا خخإذر تؼرٗم شٗو اٍـِل، ٌِب  الأسٗر، ضٜد َٜخزُ اٍيػبؽ الإْخبسٛ
ٜر٘ اٍِْٗذر اٌٍٜرٚ ؤْٔ ِّ اٌٍِِّ ؤٜغب ذتبح ؤٗ سِٗد اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر، ٕٗذا 

اٍسِٗد ٍلأشـبر ٗالأسٗر ٍٜس خبِب تبٍػتؾ تل ٕٗ ْشتٛ، ؤٚ ؤّ الأشـبر ٗالأسٗر ٍٜشح ِرْج 
خِبِب ٌِب ٜهخرع اٌٍلاشًٜ، ِّٗ تّٜ انخراغبح کٜخر اٍػَة اٍهـبل اٍذٚ ٕٗ سٕٗر اٍِْٗذر 

اٍػَة الاشخٖلاٌٛ )اٌٍٜخرٚ، ضٜد تْبء ؿَٜٔ ٜخضدد ِشخٗ٘ الإْخبر ٗنيب ٍَػَة اٌٍَٛ اٍهـبل 
، ٗ تخٗازّ ٕذا (ٗاٍػَة الاشخذِبرٚ اغبنج اٍٙ اٍػَة اٍضٌِٗٛ ٗظبنٛ اٍػَة اٍخبرسٛ

اٍػَة اٍهـبل ِؾ اٍـرع اٌٍَٛ ٜخضيو اٍِشخٗ٘ اٍخٗازْٛ ٍَدخل، ٕٗٗ الأِر اٍذٚ ٜهرع 
غرٗرث خضَٜل اٌٍِْٗبح الأشبشٜج ٍَػَة اٌٍَٛ ِّ ؤسل خهشٜر اٌٍٜهٜج اٍخٛ ٜخُ ِّ خلاٍٖب 

خضدٜد اٍِشخٗ٘ اٍخٗازْٛ ٍَدخل ٗخضيو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٌٍَٛ، ٗتـٌس اٍِْٗذر اٌٍلاشٌٜٛ 
اٍذٚ اؿختر ؤّ شٗو اٍـِل ٕٗ اٍشٗو الاشخراخٜسٛ، نبّ اٍِْٗذر اٌٍٜخرٚ ٜـختر شٗو اٍشَؾ 
ٗاٍخدِبح ٕٗ اٍشٗو الاشخراخٜسٛ، ضٜد ٜخضدد اٍػَة ؿَٙ اٍـِل نٛ اٍِْٗذر اٌٍٜخرٚ نٛ 

ؤٗىبح اٌٍشبد تبٍػَة اٍهـبل، لأّ رسبل الأؿِبل لا ٜيِّٗٗ تزٜبدث اٍػَة ؿَٙ اٍـِل الا 
 .()تزٜبدث اٍػَتبح اٍخٛ خرد اٍُٜٖ ؿَٙ اٍشَؾ ٗاٍخدِبح

                                      
.  22  شبٌر ِضِد اٍـرتٛ، ِرسؾ شبتو، ط()
 71 - 70ِضِد اٍشرٜتٛ ٗؿَٛ ؿتد إٍٗبة ْسب، ِرسؾ شتو ذٌرٓ، ط ط ()
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 :حالات التوازن فً الداخلً والخارجً: ثالثاً 

خِؾ نٛ خضيٜو ؤٕدام ِضددث رخخخَم الإٔدام الاىخظبدٜج ِّ اىخظبد اٍٙ آخر الا ؤْٖب ح
ِذل اشخٖدام ْشتج ِـْٜج ِّ اٍِْٗ الاىخظبدٚ ٗخيَٜط ْشتج اٍتػبٍج ٗاٍخضٌُ نٛ اٍخغخُ، 
ٗخٗازّ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ضٜد ٜضٖد ضبلاح ؿدث خخراٗش تّٜ اٍـسز ٗاٍخٗازّ ٗاٍهبئع، 
ٍٗخضيٜو اٍخٗازّ اٍخبرسٛ خشـٙ اٍشَػبح ٍـلار اٍـسز نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗذًٍ ؿّ 

. ػرٜو زٜبدث اٍظبدراح ٗ خيَٜط اٍٗارداح

حبلاح اهخّازً اهداخوٕ  .1

اٍخضيٜو اٍخٗازّ اٍداخَٛ خشـٙ اٍشَػبح اٍٙ خضيٜو ؤٕدام الاىخظبدٚ ٗ خيَٜط ْشتج 
. اٍتػبٍج ٗاٍخضٌُ نٛ اٍخغخُ

 ()اهٌيّ الاكخظبدٔ: أّلا

ٜٖدم ؤٚ اىخظبد ٌبّ تبخخلام اٍدٗل ٗخٗسٖبخِٖب اٍٙ خضيٜو اٍِْٗ تظهج ِشخِرث، 
ٗاٍِْٗ الاىخظبدٚ ٕٗ ارخهبؽ ِشخِر ٍلإْخبر ٗاٍِداخٜل ٗذرٗث الأِج، ٗؿبدث ِب ٜخُ اؿخِبد 

زٜبدث اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ ٌإداث ٍيٜبس اٍِْٗ، الا ؤّ ٕذا اٍيٜبس ٜػرش ِضبٌل خخـَو تِغِّٗ 
اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ ْخٜسج اخخلام اٍْؼُ اٍِضبشتٜج اٍٗػْٜج نٛ خضدٜد ضيل الإْخبر، ٜٗـتر 

: ِضبشتٜب ؿّ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ تبٍـلاىج اٍخبٍٜج

ِسِٗؽ اٍخراٌُ اٍخبُ ٍلأظٗل + ِسِٗؽ الاشخٖلاً اٍْٖبئٛ = اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ 
. ِسِٗؽ اٍٗارداح-  اٍظبدراح ِسِٗؽ+ ِسِٗؽ خلٜر اٍِخزّٗ + اٍذبتخج 

، ٗتِب ؤّ اٍِْٗ اٍِذبٍٛٗاٍِْٗ الاىخظبدٚ ٕٗ ؿتبرث ؿّ ِضظَج ٍَخٗشؾ الاىخظبدٚ 
ٜـتر ؿّ اٍزٜبدث اٍضبظَج نٛ الإْخبر نبْٔ ٜإخذ تـّٜ الاؿختبر ْظٜة اٍهرد ِّ اٍْبخز ٗ تبٍخبٍٛ 

                                      
 37 -34ىدٚ ؿتد اٍِسٜد، ِرسؾ شبتو، ط ()
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ِْٗ اٍدخل اٍهردٚ، ٗٗنو ِب شتو نبّ اٍِْٗ الاىخظبدٚ ٜخسَٙ نٛ زٜبدث اٍْبخز اٍٗػْٛ 
. ()اٍضيٜيٛ، ٗارخهبؽ ِـدل اٍدخل اٍهردٚ

ٜٗخُ اٍخِٜٜز نٛ اٍـبدث تّٜ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ الاشِٛ ٗاٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ اٍضيٜيٛ، 
ذًٍ لأّ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ الاشِٛ ٜـتر ؿّ ىِٜج الإْخبر تبلأشـبر اٍسبرٜج، ِّٗ ذُ نبّ 

اٍخلٜر نٛ الأشـبر ٜئذر ؿَٙ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ، ٍذا ٜخُ ضشبة اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ اٍضيٜيٛ 
اٍذٚ لا ٜإخذ تـّٜ الاؿختبر الا اٍخلٜر نٛ اٌٍِٜبح ٕٗذا تيشِج اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ الاشِٛ 

ؿَٙ ِئضر الأشـبر، ٗتبٍخبٍٛ نبّ ِـدل اٍِْٗ ٜخُ ضشبتٔ اْػلاىب ِّ اٍخلٜر اٍذٚ ٜضظل نٛ 
 . اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ ِّ شْج اٍٙ ؤخر٘

يشخّْ اهخضغٖل : ذبٌٖب

ٜخُ اٍتضد ؿّ اٍخضلٜل اٌٍبِل لأّ خـٜٗع اٍتػبٍّٜ ٜـختر خٌَهج تبٍْشتج ٍَِسخِؾ ٗاٍخٛ 
خضد ِّ اٌِبْٜج اٍِْٗ الاىخظبدٚ، ٗاٍخضلٜل اٌٍبِل تِهِٖٗٔ اٍٗاشؾ ٜضِل ٌل ؿٗاِل الإْخبر 

. ٗاٍخٛ ِّ تْٜٖب اٍـِل

ٜٗشِٙ اٍتػبل تذًٍ تخٗنر ضرػّٜ ؤشبشّٜ ِسخِـّٜ ِـب، ؤّ ٌّٜٗ اٍضخط ىبدرا ؿَٙ 
اٍـِل ٜٗشـی ٍَتضد ؿّ نرظج ؿِل، ٍٗخيدٜر ضسُ اٍتػبٍج نٛ اٍِسخِؾ ٜخُ اٍخِٜٜز تّٜ نئخّٜ 

ِّ اٍشٌبّ اٍْبضػّٜ ٗكٜر اٍْبضػّٜ، ْٜٗيشُ اٍشٌبّ اٍْبضػّٗ اٍٙ ؿبَِّٜ ٗاٍٙ ؿبػَّٜ، 
: ِْٗٔ نبّ

ِسِٗؽ اٍشٌبّ اٍْبضػّٜ / ؿدد اٍـبػَّٜ = ِـدل اٍتػبٍج 

: ()ٜٗخُ اٍخِٜٜز تّٜ ؿدث ؤْٗاؽ ِّ اٍتػبٍج ِّ ؤِٕٖب

                                      
- ضبٍج اٍسزائر -شـٜز ؿتد اٍضٌُٜ، اٍْبخز اٍٗػْٛ ٗاٍِْٗ الاىخظبدٚ دراشج اىخظبدٜج ىٜبشٜج ٍَِْٗ ()
، ِذٌرث ِبسشخٜر كٜر ِْضٗرث، سبِـج اٍسزائر، ٌَٜج اٍـَُٗ الاىخظبدٜج ٗؿَُٗ اٍخشٜٜر، (1999 - 1974)

 24، ط 2001اٍسزائر، 
، ِذٌرث -ضبٍج اٍسزائر -اٍـبٜة ؿتد اٍرضِبّ، اٍتػبٍج ٗاضٌبٍٜج اٍخضلٜل نٛ اػبر ترْبِز اٍخـدٜل اٌٍَٖٜٛ ()

، 2004/2003ِبسشخٜر كٜر ِْضٗرث، سبِـج اٍسزائر، ٌَٜج اٍـَُٗ الاىخظبدٜج ٗؿَُٗ اٍخشٜٜر، اٍسزائر، 
 28ط
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 ٜرختػ ٕذا اٍْٗؽ ِّ اٍتػبٍج تبٍدٗرث الاىخظبدٜج، ضٜد خغُ ٕذٓ :اهتػبهج اهدّرٖج.1
الأخٜرث ِرضَخّٜ ِرضَج اٍرٗار ؤّٜ ٜخسٔ نٜٖب ضسُ اٍدخل ٗاٍخٗؼٜم اٍٙ اٍخزاٜد اٍٙ ؤّ ٜظل 

، ٍْٜخيل تـدٕب اٍْضبػ اٍٙ اٍٖتٗػ ٍٜدخل (ىِج اٍرٗار)اٍخٗشؾ اٍٙ ِْخٖبٓ تتَٗف ْيػج اٍذرٗث 
الاىخظبد ِرضَج الاٌِْبص، ذُ ٜرسؾ تـدٕب اٍٙ الارخهبؽ ٗالاْخـبص ٗاٍخٗشؾ، ٗخئدٚ نخراح 

الاٌِْبص اٍٙ اْخهبع اٍػَة ِّٗ ذُ الإْخبر ٗ تبٍخبٍٛ خشرٜص اٍـِبل؛ 

 ٕٗٛ اٍخٛ خْخز تشتة خْيل اٍـبَِّٜ اٍِشخِر تّٜ اٍِْبػو ٗاٍِّٖ :اهتػبهج الاحخنبنٖج.2
اٍِخخَهج، ٜٗئدٚ ِد٘ خٗنر اٍِـَِٗبح دٗرا ٕبِب نٛ ػٗل نخرث اٍتضد ؿّ اٍـِل، ٜٗيل ٕذا 

خٌَهج اٍتضد ؿّ اٍـِل، ٌِب ٜئدٚ ْؼبُ خإِّٜ ٗاؿبْج اٍتػبٍج  اٍْٗؽ ِّ اٍتػبٍج ٌَِب ارخهـح
دٗرا نٛ خهع خٌَهج اٍتضد ؿّ اٍـِل ِّٗ ذُ ٜشبُٕ نٛ زٜبدث ضسُ ٗ ِـدل اٍتػبٍج 

 الاضخٌبٌٜج؛

 ٕٛ ْٗؽ ِّ اٍتػبٍج خضدد تشتة خلٜراح ٌَٕٜٜج خِس الاىخظبد :اهتػبهج اهِٖنوٖج.3
اٍٗػْٛ ٌبٍخلٜر نٛ ٌٕٜل اٍػَة ؿَٙ اٍِْخسبح، ضٜد ٜضدد ٕذا اٍْٗؽ ِّ اٍتػبٍج ْخٜسج 

اْخهبع اٍػَة ؿَٙ ْٗؿٜبح ِـْٜج ِّ اٍـِبٍج تشتة اٌٍشبد اٍذٚ ٍضو تبٍظْبؿبح اٍخٛ ٌبْٗا 
ٜـَِّٗ تِب ٗؼٖٗر اٍػَة ؿَٙ ْٗؿٜبح ِـْٜج ِّ اٍِٖبراح اٍلازِج لإْخبر شَؾ ِـْٜج 

ٍظْبؿبح نٛ ػٗر الازدٕبر، ٌِب ٌِّٜ ؤّ خضدد ٕذٓ اٍتػبٍج ْخٜسج خلٜر ٌَٕٜٛ نٛ شٗو 
. اٍـِل ٌدخٗل نئبح سدٜدث أٍٜ تإؿداد ٌتٜرث

اّ ٗظٗل اىخظبد ِب اٍٙ درسج اٍخٗؼٜم اٌٍبِل لا ٜـْٛ تبٍغرٗرث ؤّ ِـدل خضلٜل 
 ؤٗ ؤّ ِـدل اٍتػبٍج ٜشبٗٚ اٍظهر، ذًٍ ؤّ ْٕبً ىدرا ِّ 100%اٍيٗث اٍـبَِج ٜشبٗٚ 

اٍتػبٍج ٜٗسد نٛ ٌل ٍضؼج ٗلا ٌِّٜ ذٕبتٔ ، نـْد ِشخٗ٘ اٍخٗؼٜم اٌٍبِل خخخهٛ اٍتػبٍج 
اٍدٗرٜج، ٜٗشٗد ؿْدئذ ِـدل اٍتػبٍج اٍػتٜـٛ اٍذٚ ٜغُ اٍتػبٍج الاضخٌبٌٜج ٗاٍتػبٍج اٌٍَٖٜٜج، 
ْٕٗبً ؿلاىج تّٜ اٍِْٗ ٗاٍتػبٍج، ذًٍ ؤّ زٜبدث ٗخٜرث اٍِْٗ الاىخظبدٚ خئدٚ تبٍغرٗرث اٍٙ 

. اْخهبع اٍتػبٍج، ٌٗل اْخهبع نٛ ٗخٜرث اٍِْٗ الاىخظبدٚ خيٗد اٍٙ ارخهبؽ نٛ ْشتج اٍتػبٍج
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 ((اهخغخى))اهخحنى فٕ يشخّْ الأشـبر : ذبهذب

زٜبدث نٛ ٌِٜج اٍْيٗد تدرسج خْخهع ِـٖب ىِٜج اٍْيٗد، ؤٚ "ٜـرم اٍخغخُ ؿَٙ ؤْٔ 
، ؤٚ زٜبدث نٛ اٍدخل اٍْيدٚ "ارخهبؽ اٍِشخٗ٘ اٍـبُ ٍلأشـبر تظهج ِشخِرث ٍهخرث ػَٜٗج ْشتٜب

. اٍِخضييج ؤٌتر ِّ اٍزٜبدث نٛ ٌِٜج الإْخبر

ٗخشـٙ ٌل دٍٗج اٍٙ خضيٜو ضبٍج ِّ الاشخيرار ؿَٙ اىخظبدٕب خبظج الأشـبر، ٜٗخُ 
ذًٍ ِّ خلال خهع ِـدل اٍخغخُ، لأّ ؿدُ اٍخضٌُ نٜٔ ٜئدٚ اٍٙ نيداّ ذيج الأؿٗاّ 

الاىخظبدّٜٜ، ٜٗـختر اٍخضٌُ نٛ اٍخغخُ ؤٍٜٗٗج ٍد٘ اٌٍذٜرّٜ ضخٙ اّ ٌبّ ٜخـبرع ِؾ 
:  ()ؤٕدام ؤخر٘ ِذل اٍخضلٜل، ٜٗخُ ىٜبس اٍخغخُ تبشخخداُ ؿدث ِئضراح ؤِٕٖب

 ٜٗـٌس اٍخلٜراح اٍخٛ خػرؤ ؿَٙ اٍيٗث :CPIاهركى اهلٖبشٕ لأشـبر اهيشخِونًٖ  .1
اٍضرائٜج ٍَْيٗد ٗاٍخٛ خشخخدُ نٛ الإْهبو ؿَٙ اٍتْٗد اٍِخخَهج ٍَِـٜضج ِب تّٜ نخرخّٜ 

زِْٜخّٜ، ٜٖٗخُ تإشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح اٍِشخٌَٖج ِّ ىتل اٍـبئلاح، ٗخإخذ ؤشـبر 
 الاشخٖلاً اٍْٖبئٛ ٍٜٗس ؤشـبر الإْخبر؛ 

 ٕٗٗ ؿٌس اٍرىُ اٍيٜبشٛ لأشـبر اٍِشخٌَّٖٜ ضٜد :GDPاهركى اهلٖبشٕ اهغيٌٕ  .2
ٜضخٗٚ ؿَٙ سِٜؾ ؤشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح اٍِٗسٗدث نٛ الاىخظبد ِّ اٍشَؾ 

 اٍٙ الإْخبسٜج ٗالاشخٖلاٌٜج اٍْٖبئٜج ٌِب ؤْٔ ٜغُ سِٜؾ ؤْٗاؽ الأشـبر سَِج اٍٗشٜػج
ٗخسزئج ؿَٙ اٍشٗاء، ٌِّٜٗ ضشبتٔ ؿّ ػرٜو خيشُٜ اٍْبخز اٍداخَٛ اٍخبُ ِيِٜب 

تبلأشـبر اٍسبرٜج نٛ شْج ِـْٜج، ؿَٙ ْهس اٍِخلٜر ٍْٗهس اٍشْج ٌٍّٗ ِيبشب 
تبلأشـبر اٍضيٜيٜج تبٍْشتج ٍشْج الأشبس، ٜٗخِٜز ٕذا اٍِئضر تإْٔ ٜظَص ٍَتٜبْبح 

اٍشْٜٗج ٗاٍِٗشِٜج نيػ، ٌِب ؤْٔ ٜيُٗ تيٜبس ؤشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح اٍِْخسج داخل 
 ِّ ػرم ٓ اٍذٚ ٜيٜس ٌل اٍشَؾ اٍِضخراCPIاٍٗػّ نيػ، ؿٌس ِئضر 

 ؛()اٍِٗاػّْٜ

 ٌِب ٜشِٙ ٌذًٍ ِئضر اٍـلاىج تّٜ ضسُ ٗشبئل اٍدنؾ :يـبيل الاشخلرار اهٌلدٔ .3
ٗاٍْبخز اٍداخَٛ اٍخبُ، ْٜٗػَو ٕذا اٍِـٜبر ِّ اٍْؼرٜج اٌٍِٜج ٍَْيٗد اٍخٛ خر٘ ؤّ 
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اٍزٜبدث نٛ ٌِٜج اٍْيٗد اٍخٛ لا خيبتَٖب زٜبدث نٛ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ اٍضيٜيٛ خٌّٗ 
شتتب نٛ ؼٖٗر اٍخغخُ، ْخٜسج الاخخلال تّٜ الإْهبو اٍْيدٚ ٗاٍخدنو اٍضيٜيٛ ٍَشَؾ 

 :ٗاٍخدِبح، ٜٗـتر ؿّ ِـبِل الاشخيرار اٍْيدٚ تبٍِـبدٍج اٍخبٍٜج 

𝐵 =
∆𝑀

𝑀
−
∆𝑌

𝑌
 

 

 ِـبِل الاشخيرار اٍْيدٚ؛: B: ضٜد

AM/M : ْشتج اٍخلٜر نٛ اٌٍخَج اٍْيدٜج ِـترا ؿْٖب نٛ اٍـبدث ةM2 ؛

AY/Y :ُْشتج اٍخلٜر نٛ اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخب .

 اٍظهر نبّ ذًٍ ٜـْٛ ْٕبً خشبٜٗب نٛ ْشتج خلٜر اٌٍخَج اٍْيدٜج ٗخلٜر Bنـْدِب ٜشبٗٚ 
 نٖذا ٜـْٛ ؤّ ْٕبً B>0اٍْبخز اٍِضَٛ اٍخبُ، ٕٗذا ٜـْٛ ؤّ الأشـبر ِشخيرث، ٗاذا ٌبْح 

 نٖذا ٜـْٛ ؤّ الأشـبر خخسٔ B<0غلػب خغخِٜب ٜدنؾ تبلأشـبر ْضٗ الارخهبؽ، ؤِب اذا ٌبْح 
. ْضٗ الاْخهبع

 يٖزاً اهيدفّؿبح ّحبلاح اهخّازً اهخبرسٕ .2

ٜـختر اٍخٗازّ اٍضشبتٛ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ؤِر تدٜٖٛ ْؼرا ٍَـِل تهٌرث اٍيٜد 
اٍِزدٗر، الا ؤّ اٍخٗازّ اٍضشبتٛ ٍٜس ٍٔ دلاٍج اىخظبدٜج، ٗىد ٜخهٛ ٕذا اٍخٗازّ غـهب نٛ 
الاىخظبد اٍداخَٛ ٍَدٍٗج، ِٗـرٗم ؤّ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٜضخِل ؿَٙ ْٗؿّٜ ِّ اٍِـبِلاح 

اضدإِب خئدٚ اٍٙ زٜبدث نٛ رظٜد اٍدٍٗج، ؤِب الأخر٘ نخئدٚ اٍٙ ْيط نٛ رظٜد اٍدٍٗج 
لأْٖب ؿتبرث ؿّ ِدنٗؿبح ٍَخبرر، ٗؿدُ اٍخٗازّ تّٜ ٕذٓ اٍِـبِلاح خئدٚ اٍٙ الاخخلال نٛ 

. ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح

ْٜخز ؿّ ختبدل اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ٌٗذًٍ اْخيبل رؤس اٍِبل ِب تّٜ اٍدٗل ؤّ خْضإ ضٜد 
ضيٗو ٗ دّٜٗ ٌٍل دٍٗج ؿْد اٍدٗل الأخر٘، ٗخشسل ٌل دٍٗج ْخٜسج ٕذا اٍختبدل نٛ ىبئِج ؤٗ 

. ِٜزاّ ٜشِٙ تِٜزاّ اٍِدنٗؿبح
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ٜٗخهو سِٜؾ الاىخظبدّٜٜ ؿَٙ ؤّ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ؿتبرث ؿّ شسل اضظبئٛ ٌٍبنج 
اٍِـبِلاح الاىخظبدٜج اٍخٛ خخُ تّٜ اٍِيِّٜٜ نٛ دٍٗج ِـْٜج ٗكٜر اٍِيِّٜٜ نٜٖب خلال نخرث 

زِْٜج ِـْٜج ىٗاِٖب نٛ اٍـبدث شْج ٗاضدث، ٜٗخُ اٍخشسٜل تبشخخداُ ػرٜيج اٍيٜد اٍِزدٗر، 
 :()ْٜٗيشُ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح اٍٙ 

ضِل ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ؿَٙ ْٗؿّٜ ِّ حضبٍج اٍـسز نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح اّ 
اٍِـبِلاح ؤٍِٖٗب خِذل تْٗد اغبنج ضٜد خئدٚ اٍٙ زٜبدث الإٜراداح ٍَدٍٗج، ٗذبِْٜٖب خِذل تْٗد 

ْيط خْسُ ؿّ اٍِدنٗؿبح اٍخبرسٜج ٗاٍخَل اٍضبظل نٛ اٍِٜزاّ ٕٗ ضبٍج ؿدُ اٍخٗازّ تّٜ 
ٕذّٜ اٍتْدّٜ، شٗاء تظهج ؿسز ؤٗ نبئع ِّٗ اٍٗاغص ؤّ اٍهبئع ْٜػٗٚ ؿَٙ ظبنٛ خدنو 
ِّ اٍخبرر، نٛ ضّٜ ْٜػٗٚ اٍـسز ؿَٙ خدنو ٍَخبرر، ْٕٗب ٌّٜٗ اٍرظٜد تبٍشبٍة، ٗتِـْٙ 

آخر نبّ اٍِدنٗؿبح ٍَـبٍُ اٍخبرسٛ خٌّٗ ؤٌتر ِّ اٍِخضظلاح، ٗالإُٔ ؤّ ضبٍج اٍـسز نٛ 
ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح خـْٛ ؤّ اٍشٜبشبح الاىخظبدٜج ٍُ خْسص نٛ خضيٜو ٕدم اٍخٗازّ ِؾ اٍـبٍُ 

اٍخبرسٛ، ٗضبٍج اٍـسز ٕٛ ؤخػر تٌذٜر ِّ ضبٍج اٍهبئع، ٕٗٛ اٍضبٍج الأٌذر ضدٗذب نٛ ٌذٜر 
ِّ اٍدٗل اٍْبِٜج، نبٍـسز نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٜـْٛ ؤّ اٍدٍٗج خـٜص نٛ ِشخٗ٘ ِـٜضٛ 

ؤؿَٙ ِِب خشخػٜؾ، نٖٛ خشخٗرد شَـب ٗخدِبح ؤٌتر ِِب خشِص تٔ ىدراخٖب، ٗخزداد تذًٍ 
ِدْٜٜٗخٖب اخسبٓ اٍـبٍُ اٍخبرسٛ تٌل ِب خضَِٔ ِّ آذبر شَتٜج ِٗخبػر، تل اّ اٍـسز ٜـْٛ ؤّ 

اٍػَة ؿَٙ ؿِلاح اٍدٗل الأسْتٜج ٜزداد ٗؿرع اٍـِلاح اٍٗػْٜج ٜزداد ِِب ٜئدٚ اٍٙ 
خهع ٗخدٕٗر ىِٜج اٍـَِج اٍٗػْٜج، ِٗب ٜشتتٔ ذًٍ ِّ آذبر شَتٜج ؿدٜدث، ٌِب ؤّ زٜبدث اٍػَة 

. ()ؿَٙ اٍِْخسبح الأسْتٜج خئدٚ اٍٙ اْخهبع الإْخبر اٍٗػْٛ، ٗزٜبدث اٍتػبٍج

ٌٍّ اذا ٌبْح اٍدٗل خـبْٛ ِّ ؿسز نٛ ِٜزاّ ِدنٗؿبخٖب ِؾ ٌٕٜل الاىخظبد اٍِضَٛ 
اٍذٚ لا ٜٗنر اٍشَؾ الأشبشٜج ٗاٍغرٗرٜج نبّ ضسُ اٍٗارداح لا ْٜخهع ِِب ٜئذر شَتب ؿَٙ 

 .ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ِّ خلال خيَٜط اٍظبدراح ٗ تيبء اٍٗارداح ؿَٙ ضبٍٖب

ٗخضدد اٍـَِٜج اٍـٌشٜج نٛ ضبٍج اٍهبئع نٜزٜد اٍدخل اٍٗػْٛ ٗذًٍ ْخٜسج ٍزٜبدث 
اٍظبدراح ْٗيط اٍٗارداح، ٗتزٜبدث اٍػَة اٍـبٍِٛ ؿَٙ اٍظبدراح اٍِضَٜج ٜضدد ؤذر ِتدئٛ 
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نٛ اٍظْبؿبح اٍخظدٜرٜج، ضٜد ٜرخهؾ ِشخٗ٘ اٍدخٗل ٗاٍخٗؼٜم ٍِٗاسٖج اٍخٗشؾ نٛ اٍػَة 
اٍـبٍِٛ، ِّٗ ذُ ٜيُٗ ؤظضبة ٕذٓ اٍدخٗل تبدخبر سزء ِْٖب ٗاْهبو اٍسزء الأٌتر، ِِب ٜئدٚ 

ا، ٗ تبٍخبٍٛ ٜخسٔ ْٔاٍٙ اٍخٗشؾ نٛ اٍْبخز ٗاٍدخٗل نٛ اٍظْبؿبح اٍخٛ خْخز اٍشَؾ اٍخٛ ٜضخرٗ
سزء ِّ خًَ اٍزٜبدث نٛ اٍدخٗل اٍٙ ظْبؿبح ؤخر٘، ٗتبٍخبٍٛ نبّ خًَ اٍـَِٜج شٗم خْخضر 

تضٌل ِخْبىط اٍٙ ظْبؿبح ؤخر٘، ِّٗ سٖج ؤخر٘ اذا ؤد٘ اٍهبئع اٍٙ اٍخخهٜع نٛ 
اٍٗارداح، نبّ ِْػيج الأذر اٍِتدئٛ ٕٛ اٍظْبؿبح اٍخٛ خْخز تدائل ٍَشَؾ اٍِشخٗردث، ٗتبٍخبٍٛ 

نبّ اٍٗارداح شٗم خزٜد ٍَزٜبدث نٛ اٍدخل، ٌِب ٜزٜد اشخٖلاً اٍشَؾ اٍِْخسج ِضَٜب ِِب ٜيَل 
ِّ ِيدار اٍشَؾ اٍِخبضج ٍَخظدٜر نٜيل اٍغلػ ؿَٙ اٍِْخسّٜ ٍَخظدٜر ، ٗاٍْخٜسج اٍْٖبئٜج 

 .ٍزٜبدث اٍٗارداح ٗ اْخهبع اٍظبدراح ٕٛ خخهٜع اٍهبئع نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح

اّ ؿدُ اٍخٗازّ نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٜضخٗٚ ؿَٙ تذٗر اٍخلٜٜر ٗخلاظج اٍيٗل 
اٍـٌشٛ اٍسزئٛ نٜٔ، نبٍهبئع ٜرنؾ اٍدخل ِِب ٜئدٚ اٍٙ زٜبدث اٍٗارداح ٗ خخهٜع 

اٍظبدراح، ؤِب اٍـسز نٜئدٚ اٍٙ خخهٜع نٛ اٍدخل ِِب ٜئدٚ اٍٙ خخهٜع اٍٗارداح ٗزٜبدث 
 .اٍظبدراح، ٗنٛ ٌَخب اٍضبٍخّٜ ٜخـدل ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح سزئٜب

ٌِب ؤّ اٍزٜبدث نٛ اٍِٗارد الإْخبسٜج اٍِخبضج ٗخضشّ اٍِٗىم اٍخْبنشٛ ٍَدٗل نٛ ؤشٗاىٖب 
ٗالأشٗاو اٍـبٍِٜج ٌِِلاّ ٍتـغِٖب اٍتـع، نشًَٗ الأشـبر اٍْشتٜج نٛ اٍداخل ٗاٍخبرر ٕٗ 

اٍِضدد ٍَٗغؾ اٍخْبنشٛ، ٗؿبدث ِب خضٖد دٗل اٍـسز خخهٜغب نٛ ِـدل خغخُ الأشـبر، 
ؿَٙ درسج  (خخهٜع اٍٗارداح ٗزٜبدث اٍظبدراح)ٜٗـخِد ِد٘ اٍخضشّ نٛ اٍِٗىم اٍخْبنشٛ 

اشخسبتج اٍِسخِؾ ٍَخلٜر نٛ الأشـبر، ٌَِٗب ارخهـح الاشخسبتج ٌَِب ازداد اٍخضشّ نٛ اٍضشبة 
. اٍسبرٚ اٍِخٗىؾ ضدٗذٔ ْخٜسج خخهٜع ِـّٜ نٛ الأشـبر اٍْشتٜج 

ٌِب ؤّ ؿرع اٍْيٗد نٛ دٍٗج اٍـسز شٗم ْٜخهع ِِب ٜخهع ِّ ِـدلاح اٍخغخُ 
ٜٗخهع ِّ ِشخٜٗبح اٍدخٗل ؤٗ ؿَٙ الأىل ِّ ِـدلاح ِْٕٗب، ٗنٛ ٌَخب اٍضبٍخّٜ خْخهع 

اٍٗارداح ٗخزٜد اٍظبدراح ٜٗخراسؾ اٍـسز سزئٜب، ٗتْهس اٍػرٜيج نبّ دٗل اٍهبئع خضٖد 
خٗشـب نٛ اٍدخل ٗؿرع اٍْيٗد، ٗاٌِْبص نٛ اٍِٗىم اٍخْبنشٛ اٍْبسُ ؿّ اٍزٜبدث نٛ 

. الأشـبر، ٕٗذا ِب ٜئدٚ اٍٙ زٜبدث اٍٗارداح ٗ اْخهبع اٍظبدراح
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 خلاصة الفصل

خخَط ِِب شتو ؤّ شـر اٍظرم ِٜذل ؤداث اٍرتػ تّٜ الاىخظبد اٍِضَٛ ٗتبىٛ 
الاىخظبدٜبح، ٗخَـة شٜبشج شـر اٍظرم دٗرا ٌتٜرا نٛ ِخخَم اٍْؼُ الاىخظبدٜج، ِْٗٔ ْسد 

ؤّ شٜبشج شـر اٍظرم ىد ضٖدح خػٗراح سٕٗرٜج ؤّٜ ؤظتضح ِّ تّٜ الأدٗاح اٍٖبِج 
ٍَدٍٗج اٍخٗسٜٔ الإْخبر ٗالإضرام ؿَٙ اٍْضبػ الاىخظبدٚ ٗخهبدٚ ِراضل اٌٍشبد ٗاٍرٗار اٍخٛ 

. خـظم تٔ تّٜ اٍضّٜ ٗاٝخر

ٌِب ؤّ ْؼبُ اٍظرم ؿرم ؿدث ِضػبح نٛ خػٗرٓ ِّ ىبؿدث اٍذٕة اٍٙ ْؼبُ ظرم 
ؤٌذر ِرْٗج، اٍذٚ اخسٖح ِـؼُ اٍتَداّ اٍٙ ختْٜٔ، ٗاٍخخَٛ ؿّ ْؼبُ اٍرىبتج ؿَٙ اٍظرم 

ٗاٍخذتٜح، ٗىٗث شـر ظرم ؿَِج تَد ِب ٕٛ اْـٌبس ٍيٗث اىخظبدٓ ٗ ارخهبؽ ظبدراخٔ، 
ٗضبٍٗح اٌٍذٜر ِّ اٍْؼرٜبح خهشٜر الاخخلام نٛ ؤشـبر اٍظرم تّٜ اٍتَداّ ٌٗل ِْٖب ٍٖب 

. نرغٜبح ِْٗػَيبح ْٗخبئز خخخَم ؿّ الأخر٘

ٗؤخٜرا اّ شٜبشج شـر اٍظرم ٌبْح ٗلا خزال ِضػج ؤْؼبر اٍِٖخِّٜ تبٍضٜبث 
الاىخظبدٜج ٌْٖٗب ٗشَٜج ٕبِج ٍَخإذٜر ؿَٙ خخظٜط اٍِٗارد تّٜ اٍيػبؿبح الاىخظبدٜج ٗؿَٙ 

رتضٜج اٍظْبؿبح اٍخظدٜرٜج ٗخٌَهج اٍِٗارد اٍِشخٗردث ٗ تبٍخبٍٛ ؿَٙ اٍخغخُ ٗاٍـِبٍج، 
دم خضيٜو اٍخٗازّ ٓٗخشخخدُ اٍدٗل ٕذٓ اٍشٜبشج ٍَخضٌُ ٗخٗسٜٔ ِخخَم ىػبؿبح اىخظبدٕب ة

. ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ِّٗ ذُ اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٍـبُ

 
  



 

 

 
 
 
 
 
 

 
 اٍهظل اٍذبٍد 
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 الوضع الاقتصادي والأزمة في اليمن: المبحث الأول

 :الاقتصاد فً ظل الحرب: أولاً 

، اشخِر خراسؾ ىِٜج اٍرٜبل اٍِْٜٛ اٍٙ ِشخٜٗبح 2022ِؾ اشخِرار اٍظراؽ نٛ ؿبُ 
ىٜبشٜج ِخدْٜج سدٜدث ؤدح اٍٙ زٜبداح ٌتٜرث لأشـبر اٍِٗاد اٍلذائٜج ٕٗٗح تِزٜد ِّ اٍشٌبّ 

ٗخخدٕٗر شرٜـبً اٍؼرٗم الاسخِبؿٜج ٗالاىخظبدٜج اٍخٛ خهبىِح تشتة . نٛ تراذّ اٍهير اٍِدىؾ
اْخهبع خضٜٗلاح اٍِلخرتّٜ، ٗخـػ ُّل اٍخسبرث، ٗاٍْيط اٍضبد لإِداداح اٍٗىٗد، ٗخـػ ُّل 

ٜٗئدٚ اضخداد اٍـْم ٗخسزئ شٜبشبح الاىخظبد اٌٍَٛ اٍٙ زٜبدث . اٍـَِٜبح الإْشبْٜج ٗخْبىظٖب
ِٗؾ اشخِرار ؤزِج اْشبْٜج ِْيػـج اٍْؼٜر خهبىِح . اٍغلٗػ ؿَٙ الأٗغبؽ الاىخظبدٜج اٍٖضج

، ؤظتص ٌذٜر ِّ اٍِّْٜٜٜ ٜـخِدّٗ ؿَٙ اؿبْبح الإكبذج (19-ٌٗنٜد)ِّ سراء سبئضج ٌٗرْٗب 
 .ٗخضٜٗلاح اٍِلخرتّٜ

ٗخإذ ُّر . 2020نٛ % 8.5خضٜر اٍخيدٜراح الأٍٜٗج اٍٙ اٌِْبص الاىخظبد اٍِْٜٛ تْشتج 
اٍْضبػ الاىخظبدٚ ٍَيػبؿبح كٜر اٍْهػٜج تختبػئ ضرٌج اٍخسبرث تشتة اٍسبئضج، ٗؤْؼِج 

الازدٗار اٍغرٜتٛ نٛ ضِبل اٍتلاد ٗسْٗتٖب، ْٗدرث ِشخَزِبح الإْخبر، ٗارخهبؽ ؤشـبر اٍشَؾ 
ٍُٗ خخغص تـد اٝذبر اٍشَتٜج ٍِب ضدد نٛ اْٝٗج الأخٜرث ِّ خغٜٜوٍ ٍَشهر اٍٙ . الأٍٜٗج

 اٍشـٗدّٜٜ نٛ شٗو اٍـِل ؿَٙ اٍـِبل اٍِّْٜٜٜ اٍِلخرتّٜ اضلالاٍشـٗدٜج ٍَـِل ٗشٜبشبح 
 خإذ ُّرح تبٍهـل 2020ٗخضٜٗلاخُٖ، ٌٍّ اخسبٕبح اٍخدنيبح اٍٗاندث ِّ خضٜٗلاح اٍـِبل ِْذ ؿبُ 

 تشتة تػء اٍخـبنٛ نٛ 2021ٗىد خهبىُ اٍْيط نٛ اٍْيد الأسْتٛ نٛ . تإزِج سبئضج ٌٗرْٗب
 .اْخبر اٍْهػ ٗىدراح خظدٜرٓ ٗخْبىط خِٜٗل اٍـَِٜبح الإْشبْٜج

 ِٗب تـدٓ تدرسج ٌتٜرث ؿَٙ خضيٜو خضش ُّْبح 2021خخٗىم آنبو اٍِشخيتل الاىخظبدٚ نٛ ؿبُ 
شرٜـج نٛ الأٗغبؽ اٍشٜبشٜج ٗالأِْٜج، ٗنٛ ْٖبٜج اٍِػبم ؿَٙ ِب اذا ٌبْح ْٖبٜج اٍظراؽ 

ٗتدّٗ اٍضظٗل ؿَٙ خِٜٗل . اٍدائر شخخٜص اؿبدث تْبء الاىخظبد ٗاٍْشٜز الاسخِبؿٛ نٛ اٍِّٜ
خبرسٛ اغبنٛ، ِٗؾ اشخِرار اٍسبئضج، ِّ اٍِخٗىؾ ؤّ ٜضٖد الاىخظبد ِزٜداً ِّ الاٌِْبص 

ٌِّ ؤّ ٜشُٖ خضشّ اٍرىبتج ؿَٙ اٍْؼبُ اٍْيدٚ ٗؿَٙ شٜبشبخٔ نٛ . 2021نٛ % 2تْشتج  ِ ٜٗ
  1ْضػ  ؤ ِّ ِئىح   ٜضد تضٌل  ، ٗؤّ خخهٜع اٍخّيَُّة نٛ شـر ظرم اٍرٜبل اٍِْٜٛ

                                      
1
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اٍِغبرتج، ِؾ اضخِبل ضدٗد زٜبداح ػهٜهج نٛ اٍيِٜج اٍْشتٜج ٍَدٗلار الأِرٌٜٛ نٛ 
ٜٗخػَة خضيٜو اشخيرار ؤٌذر دِِٜٗج ٍْؼبُ اٍظرم اٜسبد ضَٗل ٍِـبٍسج الأشتبة . اٍسْٗة

. اٍسذرٜج ٍَخيَة

 تإضداذٔ اٌٍبرذٜج ضٜد ٌبّ نٛ ظدارخٖب خهضٛ سبئضج ٌٗرْٗب 2020الأؿٗاُ ِْذاخشُ 
نٛ اٍـبٍُ ِٗب ْسُ ؿْٖب ِّ خداؿٜبح ؿَٙ اٍظـٜد اٍشٜبشٛ ٗالاىخظبدٚ ٗالاسخِبؿٛ، ٍُٗ خٌّ 

 ؿتئب اغبنٜب الأزِج ؤغبنح اذااٍدٗل اٍٖضج ٗاٍغـٜهج ٌضبل اٍِّٜ تـٜدا ؿّ خًَ اٍخداؿٜبح 
.  ِّ شح شْٗاحؤٌذرؿَٙ الاىخظبد اٍِْٜٛ اٍِْٖبر ؤظلا تهـل اٍضرة اٍِشخِرث ِْذ 

ِذل ىرار ؿدُ اٍخـبِل ِؾ اٍهئبح اٍْيدٜج اٍسدٜدث ِّ اٍـَِج اٍِضَٜج اٍذٚ اخخذٓ اٍتًْ ٗ
 ؤردْب اّ ِخِبٜزّٜ تل ِٗخظبرؿّٜ اىخظبدّٜٜاٍِرٌزٚ اْيػج خضٗل خػٜرث نٛ ِشبر خَو 

 ٍَيػبؽ اٍِظرنٛ نٛ اٍظراؽ اٍدائر نٛ اٍِّٜ اىضبُٗىد ِٖدح خًَ اٍخػٗث ٍضبٍج . اٍدىج
ٗظدٗر ىراراح ِزدٗسج ٗاسراءاح غبؿهح ِّ اٍخضدٜبح اٍخٛ ٜٗاسٖٖب الاىخظبد اٍِْٜٛ 

.  ٗاٍِـٜضٜج اٍخٛ خـد الأشٗؤ ؿبٍِٜبالإْشبْٜج الأزِجٗنبىِح ِّ 

 اٍِضخيبح اٍْهػٜج ٗاٍخراسؾ ؿّ اخهبو خخظٜط اٍـبئداح اٍغرٜتج ؤزِجٗخـد 
ٗاٍسِرٌٜج اٍِخإخٜج ِْٖب ٍخشَُٜ اٍِرختبح ٍَِٗؼهّٜ اٍِدّْٜٜ ؤضد ِؼبٕر اٍظراؽ الاىخظبدٚ 

. اٍذٚ ٜإخذ تِرٗر اٍٗىح ظٗرا ؤٌذر ِإشبٜٗج نٛ ختـبخٔ ؿَٙ ضٜبث اٍِٗاػّْٜ نٛ اٍِّٜ

ُ 1990 نٛ خبرٜخ اٍِّٜ ِْذ خٗضٜد ضػرٜٔ اٍضِبٍٛ ٗاٍسْٗتٛ ؿبُ الأٍٍٗٙـَٖب اٍِرث 
 ٗنيب تبٍِبئج 40ِّ سٖج ؤخر٘ تْشتج ٗخخراسؾ ضسُ اٍخسبرث نٛ ضِبل ٗكرة اٍِّٜ ِّ سٖج  

. ٍَخيرٜر

 ىِٜخٜٔ ِّ تبٍِبئج 50 خؼٖر الأرىبُ نيداّ اٍرٜبل اٍِْٜٛ ٍضٗاٍٛ الأزِج ِّ ؤخرٗنٛ ِشخٗ٘ 
 ُ ِخَهب خظبؿد ٌتٜر نٛ ؤشـبر اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ِٗغبرتبح2020اٍضيٜيٜج خلال اٍـبُ 
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ؿَٙ اٍـَِج ٌِْح ىٗ٘ ِّ خبرر اٍيػبؽ اٍِظرنٛ ِّ اٍخضٌُ تشـر اٍـَِج اٍِْٜٜج 
ظـٗدا ٕٗتٗػب نٛ ؼل ؿسز ٗاغص ِّ ىتل اٍشَػبح اٍضٌِٜٗج ٗاٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ نٛ 

.  الاخخلالاحاظلاشؿدّ ؿّ اٜسبد ضَٗل ِشخداِج ٗشٜبشج ْيدٜج خشبُٕ نٛ 

 :مؤشرات الاقتصاد: ثانٌاً 

 : اٌنيبص الاكخظبد ّارخفبؽ خنوفج اهفرظج اهغبئـج .1

اّ اٍْزاؿبح خئذر ؿَٙ اٍِْٗ الاىخظبدٚ اٍهـَٛ ٗاٍِضخِل ٗخيَط ؤٗ خيغٛ ؿَٙ 
اٌٍِبشة اٍِضييج ؤٜغبً تشتة اٍخشبئر اٍخٛ خخَهٖب نٛ رؤس اٍِبل اٍِبدٚ ٗاٍتضرٚ ٗاٍخضرد 

اٍداخَٛ ٕٗرٗة رؤس اٍِبل اٍٗػْٛ ٕٗسرث اٌٍهبءاح ٗخزادا اٝذبر اٍشَتٜج ِؾ زٜبدث ِدث 
 شْٗاح ِّ اٍظراؽ خراٗضح اٍخشبئر اٍخراٌِٜج نٛ اٍْبخز اٍِضَٛ 6اٍضرة ٗضدخٖب نتـد 

 9- 4 ْيػج ِئٜٗج نٛ اىَُٜ اٍضرو الأٗشػ ٗضِبل ؤنرٜيٜب ِيبرْج ة 20-6الإسِبٍٛ تّٜ 
- 2015 ْيػج ِئٜٗج خلال 47.1ْيػج ِئٜٗج نٛ اٍـبٍُ، تِْٜب ىدرح نٛ اٍِّٜ تضٗاٍٛ 

2020 . 

ٜٗـٗد ارخهبؽ اٍخشبئر الاىخظبدٜج نٛ اٍِّٜ ؿّ ِخٗشػ خشبئر اٍْزاؿبح نٛ الإىَُٜ 
ٗاٍـبٍُ اٍٙ خرانو اٍضرة ِؾ اكلاو تـع اٍِْبنذ اٍسٜٗج ٗاٍترٜج ٗخيٜٜد ضرٌج اٍخسبرث 

اٍخبرسٜج ٗخـذر اْخبر ٗخظدٜر اٍْهػ ٗاٍلبز اٍذٚ ِذل ضرٜبّ اٍضٜبث ٍلاىخظبد اٍٗػْٛ ٗكٜبة 
اٌٍٖرتبء ٌَٜبً ِّ اٍضتٌج اٍـبِج ؿّ ِْبػو ٗاشـج نٛ اٍتلاد، اغبنج اٍٙ اْيشبُ ِئششبح 

اٍدٍٗج، ٌٗذًٍ ؼٖٗر ؤزِج اٍشٍٜٗج اٍضبدث نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج اٍْؼبُ اٍِظرنٛ اٍخٛ خهبىِح 
 خبرٌخبً ِـؼُ ِٗؼهٛ اٍدٍٗج ٗاٍِخيبؿدّٜ تدّٗ ِرختبح، ٗشػ خـذر 2016ِْذ ؤٗاخر ؿبُ 

 . تراِز اٍخدِبح اٍـبِج ٗخـػل ٌذٜر ِّ الأْضػج الاىخظبدٜج
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 (ر دّلاريوٖب )اهحلٖلٕ الإسيبهٕ اهيحوٕ اهٌبخز فٕ اهغبئـج اهفرظج خنوفج 2ضنل

ؤّ اٍخشبئر اٍخراٌِٜج نٛ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ  (1)ٗتبٍيِٜج اٍِػَيج ٜخغص ِّ اٍضٌل 
-2015 َِٜبر دٗلار خلال اٍهخرث 34.6ُ ىدرح تضٗاٍٛ 2010اٍضيٜيٛ تبلأشـبر اٍذبتخج ٍـبُ 

 ٗتدّٗ خضيٜو اٍشلاُ اٍـبسل ٗاٍـبدل ٗاٍِشخداُ ٗخضٜٜد الاىخظبد ؿّ اٍضرة 2017
 َِٜبر دٗلار تضَٗل ْٖبٜج 49.9ٗاٍظراؽ، نبّ اٍخشبئر ِرضضج ٍَخزاٜد ٜٗخٗىؾ ؤّ خظل 

2018 . 

 : اٌِٖبر اهيّازٌج اهـبيج .2

ٍـة اٍيػبؽ اٍضٌِٗٛ ٗاٍـبُ دٗراً ضٜٜٗبً نٛ خضرًٜ ؿسَج اٍْضبػ الاىخظبدٚ ٗالاسخِبؿٛ نٛ 
% 31ٜٗٗؼم  (%45.3)تلادْب ضٜد ٌبّ ٜشبُٕ تِب ٜيبرة ْظم اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ 

ِّ اٍشٌبّ اٍـبَِّٜ، ٜٗدنؾ اؿبْبح اٍرؿبٜج الاسخِبؿٜج ِٗرختبح ِٗؼهٛ اٍدٍٗج نٛ ٌل ِْبػو 
، ٗتـد ذًٍ خدٕٗرح اٍِبٍٜج اٍـبِج خدرٜسٜبً ِخإذرث تخداؿٜبح اٍضرة، 2014اٍِّٜ ضخٙ ؿبُ 

 . 2016ٗٗظَح ِرضَج الاْٖٜبر اٍخبُ ِْذ ْٖبٜج ؿبُ 

 : ؤزِج اٍـَِج ٗاْيشبُ اٍتًْ اٍِرٌزٚ .3

/  رٜبل215ضٖد شـر ظرم اٍدٗلار نٛ اٍشٗو اٍِٗازٚ خظبؿداً َِضٗؼبً ِرخهـبً ِّ ضٗاٍٛ 
، تِـدل خلٜر خراٌِٛ 2020دٗلار نٛ /  رٜبل600 اٍٙ 2015دٗلار نٛ ِبرس 
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لأشتبة ؤترزٕب ِضدٗدٜج خدنو ِٗارد اٍْيد الأسْتٛ اٍٙ اٍِّٜ ْٗهبذ الاضخٜبػٜبح % 127.6
اٍخبرسٜج ذُ اْيشبُ اٍشَػج اٍْيدٜج ٌٗبْح خلٜراح شـر اٍظرم ؤٌذر ضدث تـد ْهبذ 

تّٜ شتخِتر % 61الاضخٜبػٜبح اٍخبرسٜج ْٗيل ؿَِٜبح اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍٙ ؿدّ ِرخهـبً تـ 
ُ، ٗركُ ؤِٕٜج اٜداؽ 2016 ٗشتخِتر 2015تّٜ ِبرس % 41 ِيبتل 2018 ِٗبرس 2016

 َِٜبر دٗلار ِئخراً ٍخٖدئج خيَتبح شـر اٍظم، نبّ اشخداِج الأذر الإٜسبتٛ ٍخًَ اٍٗدٜـج 2
.ٜخػَة ضضد ِزٜد ِّ دؿُ اٍِبْضّٜ ٗاشخئْبم اٍظبدراح ٗخٗضٜد اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ  

 

 (دّلار / رٖبل )اهيّازٔ هشـراهظرف اهشٌّٔ اهيخّشػ ّٖغح3ضنل  

 .  اؿداد اٍتبضذبح: اٍِظدر

اّ ؤزِج اٍـَِج اٍٗػْٜج ِّ اٍيغبٜب ضدٜدث اٍضشبشٜج اٍخٛ خئذر ؿَٙ اٍٗغؾ اٍِـٜضٛ 
ٍَِّْٜٜٜ نٛ ٌل اٍِْبػو دّٗ اشخذْبء خبظج ٗؤّ اٍِّٜ ٜـخِد ؿَٙ الاشخٜراد ٍخلػٜج ِـؼُ 
اضخٜبسبخٔ ِّ اٍشَؾ اٍلذائٜج ٗكٜر اٍلذائٜج، ٍٗذًٍ نبّ ارخهبؽ شـر اٍظرم ٜـد ِّ ؤٌذر 

% 59.4اٍـٗاِل اٍِئذرث ؿَٙ ؤشـبر اٍِشخًَٖ ضٜد ىدر ِـدل اٍخغخُ اٍخراٌِٛ تضٗاٍٛ 
ٕٗذا ٜٗسة ؿَٙ ٌل الأػرام اتيبء اٍٗغؾ . 2020 ٗضخٙ 2017ْيػج ِئٜٗج خلال اٍهخرث  

اٍْيدٚ ٗاٍِظرنٛ تـٜداً ؿّ اٍظراؿبح اٍسبرٜج، ٌٍّ ٍلأشم لا زاٍح اٍشَػج اٍخْهٜذٜج نٛ 
، ِِب ضٌل خضد سدٜد ؤغٜم اٍٙ ىبئِج اٍخضدٜبح 2016اٍِّٜ ِْيشِج ِٗضٍَٗج ِْذ شتخِتر 

 . اٍخٛ خٗاسٔ اٍـَِج اٍٗػْٜج
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 السٌاسات المتبعة لاستقرار سعر الصرف: المبحث الثانً

 

اٍرٜبل اٍِْٜٛ ٕٗ ٗضدث اٍْيد اٍِـخِدث نٛ اٍِّٜ، ِّٗ ذُ نبْٔ ِٜذل اٍـَِج اٍٗػْٜج 
ِّٗ اٍتدٜٖٛ ؤّ اٍـَِج اٍٗػْٜج لأٚ تَد ٕٛ خسشٜد ٍشٜبدث ٕذا اٍتَد . ٍَسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج

ٗاشخيلاٍٜج شٜبشبخٔ اٍْيدٜج ٗاٍِبٍٜج، ِْٗذ ؤّ خػٗر اٍْؼبُ اٍْيدٚ نٛ اٍـبٍُ، ٗخضٗل ِّ ْؼبُ 
، اٍٙ ْؼبُ ٗرىٛ ؤشبشٔ ٗضدث اٍْيد اٍٗرىٜج، ٌبّ (اٍذٕة ٗاٍهغج)ْيدٚ ؤشبشٔ اٍِـدّ اٍْهٜس 

نٗؼٜهج اٍْيٗد ٕٛ ؤّ خٌّٗ . اٍضلل اٍضبكل ٍظبْـٛ اٍيرار ٕٗ خضيٜو اشخيرار ٗضدث اٍْيد
ِيٜبشبً ٌهإً ٍيُٜ اٍشَؾ ٗاٍخدِبح، ٗؤداث ٍختبدل اٍشَؾ تّٜ اٍْبس ٗخشٜٗج اٍِدنٗؿبح اٝسَج 

 .ِٗخزْبً ٍَذرٗث

ِّٗ اٍٗاغص ؤّ ٕذٓ اٍٗؼبئم لا خخضيو اذا سْضح اٍْيٗد اٍٙ ؿدُ الاشخيرار ٗاٍخيَة 
 .اٍضدٜد

نبشخيرار ٗضدث اٍْيد ٕٗ ضرػ ؤشبس ٗغرٗرٚ لاشخيرار ِـبِلاح اٍْبس نٛ ؤْضػخُٖ 
ٗتػتٜـج . الاىخظبدٜج ؿَٙ ِشخٗ٘ اٍتَد، ؤٗ نٛ اػبر اٍخـبِل الاىخظبدٚ اٍخبرسٛ تّٜ اٍدٗل

. اٍضبل نبّ ؿدُ اشخيرار ىِٜج اٍـَِج ٜضٌل انشبداً لأضٗال اٍْبس ٗاخلالًا تضيٗىُٖ ٗاٍخزاِبخُٖ
ٌِب ؤّ ذًٍ َٜضو اٍغرر ٗاٍخشبئر تذرٗاح الأنراد ِٗـٜضخُٖ ٗضيٗىُٖ الاىخظبدٜج 

ٌِب ؤّ ؿدُ اشخيرار ىِٜج اٍـَِج ٜغـم اٍذيج تٖب، ٜٗظٜة اٍـلاىبح الاىخظبدٜج . ٗالاسخِبؿٜج
تبغػراة ضدٜد، ٜٗئدٚ نٛ ْٖبٜج الأِر، اٍٙ خخَٛ اٍٗضداح الاىخظبدٜج ؿّ ٕذٓ اٍـَِج 

ٕٗٗ الأِر اٍذٚ ٜزٜد الأِٗر . اٍغـٜهج، ٗاٍَسٗء اٍٙ اىخْبء اٍـِلاح اٍيٜٗج ٗاٍِـبدّ اٍْهٜشج
()شٗءاً ٗاغػراتبً داخل اٍدٍٗج

. 

  

                                      
-https://alislah: ، ؿَٙ اٍراتػ2018ِضِد ؤضِد الأنْدٚ، اٍِرٌز اٍِْٜٛ ٍَدراشبح الاشخراخٜسٜج، .   د()

ye.net/news_details.php?sid=1059 

https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
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ٌٍّٗ ِْذ . اٍرٜبل اٍِْٜٛ ارختػ تـلاىج ذبتخج ِؾ اٍدٗلار نٛ ؼل ْؼبُ شـر ظرم ذبتح
ذِبْْٜٜبح اٍيرّ اٍِبغٛ، تدا ؤّ ؤزِج اٍرٜبل اٍِْٜٛ خؼٖر ٗخخظبؿد ِّ نخرث اٍٙ ؤخر٘، ِِب 

سـل نخراح ؿدُ اشخيرارٓ خهٗو نخراح اشخيرارٓ، ؤٚ ؤّ نخراح ؿدُ اشخيرارٓ ؤظتضح ٕٛ 
ٗىد خسَٙ ذًٍ ِّ خلال خيَتبح شـر ظرم اٍرٜبل اٍِْٜٛ . الأظل، ٗالاشخيرار ٕٗ الاشخذْبء

ِّٗبً تبٍرٜبل اٍِْٜٛ ِّٗبً تبٍدٗلار، ؤٗ تبٍخـرٜم اٍضبئؾ نٛ اٍِّٜ شـر ظرم اٍدٗلار ِي  .ِي

ٗنٛ ضيٜيج الأِر، نبّ خـرٜم شـر ظرم اٍرٜبل تِـْبٓ اٍشبتو ٕٗ خـرٜم ِْػٛ 
ٍذًٍ نبْٛ شإؿرم ظرم . ٗخيَٜدٚ، ِّٗ ذُ ؤظتص كٜر ِْبشة ٍٗظم ؤزِج اٍرٜبل اٍِْٜٛ

ِّٗبً تبٍدٗلار، خـرٜهبً ٜـٌس ؤٗسبؽ اٍرٜبل ٗؤزِبخٔ اٍِشخِرث نإىٗل اّ ٕذا . اٍرٜبل اٍِْٜٛ ِي
اٍشـر ِب ٕٗ الا اٍخـتٜر الاىخظبدٚ ٍِد٘ ضدث الأزِج اٍشٜبشٜج اٍخٛ خـبْٛ ِْٖب اٍِّٜ نٛ 

 .تخسَٜبخٖب الاىخظبدٜج ٗاٍشٜبشٜج ٗالأِْٜج ٗالاسخِبؿٜج– اٍٗىح اٍرإّ 

ُ، ضٖدح اٍـَِج اٍٗػْٜج ؤشٗؤ ؤزِج، اذ خدٕٗرح ىِٜج اٍرٜبل تظٗرث 2010ٗنٛ ٍٜٜٗٗ 
 رٜبلًا ٍَدٗلار، خلال 250ِهبسئج ٗشرٜـج ضٜد خسبٗز شـر ظرم اٍدٗلار ضبسز اٍـ

رٜبلًا ٗتْشتج 14 رٜبلًا ٍَدٗلار، ِشسلًا تذًٍ ظـٗداً ِيدارٓ 240ذُ خراسؾ اٍٙ . ؤشتٗؽ
% 20ٗتذًٍ ٌّٜٗ اٍرٜبل اٍِْٜٛ ىد نيد ْضٗ .  رٜبلًا ؤٗاخر ِبرس226ِيبرْج تشـر % 6,2

 .2010ُِّ ىِٜخٔ خلال اٍشخج اٍضٖٗر الأٍٗٙ ِّ 

 (:الريال)مؤشرات أزمة العملة : أولاً 

ؿْدِب ٜخخذ اٍِغبرتّٗ ؿَٙ اٍـَِج ِشبراً ٕسِٜٗبً ٍَِغبرتج ؿَٙ شـر ظرم اٍـَِج، 
ٜشتة ذًٍ اْخهبغبً شرٜـبً ِٗخخبٍٜبً نٛ ىِٜج اٍـَِج، ٗضْٜٖب نبّ ؤزِج اٍـَِج خٌّٗ ىد ٗىـح 

 .ٗنيبً ٍخـرٜم اٍخيبرٜر اٍـبٍِٜج ٍظْدٗو اٍْيد اٍدٍٗٛ

تٜد ؤّ ؤزِج اٍـَِج لا خضدد نيػ تشتة ٕسُٗ اٍِغبرتّٜ ؿَٙ اٍـَِج، ٗاِْب خضدد 
ؤٜغبً ؿْدِب خَسإ اٍضٌِٗج اٍٙ اٍخخَٛ ؿّ ْؼبُ شـر اٍظرم اٍذبتح ٍَـَِج تشتة اٍخيَتبح 

ٕٗٗ اٍخيَة اٍذٚ ٜـٌس اؿخلالًا ٌتٜراً نٛ اٍِٗازّٜ الاىخظبدٜج . اٍِشخِرث نٛ ىِٜج اٍـَِج
 .اٌٍَٜج ِْٖٗب ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗاٍِٜزاّ اٍِبٍٛ
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نٛ ٕذٓ اٍضبٍج خْضإ ؤزِج اٍـَِج تشتة ؿدُ ىدرث اٍدٍٗج ؿَٙ ضِبٜج شـر اٍظرم 
()ٗؤٜبً ٌبّ اٍشتة نٛ ذًٍ، نبّ ٍٖذٓ الأزِج ِئضراح رئٜشج ِْٖب. اٍذبتح

: 

ٍَـَِج، ٗنٛ ٕذٓ اٍضبٍج خضبٗل  (اٍْيدٜج)اْخهبع َِضٗؼ ٗشرٜؾ نٛ اٍيِٜج الاشِٜج 
اٍشَػبح اٍْيدٜج اٍدنبؽ ؿّ اٍـَِج، ؤٗ ضخٙ اتػبء شرؿج اٍخدٕٗر تبٍخدخل تيٗث نٛ شٗو 

اٍظرم الأسْتٛ ٗتٜؾ اٍـِلاح الأسْتٜج، ؤٗ ِّ خلال زٜبدث شـر اٍهبئدث تْشتج ٌتٜرث ؿَٙ 
 .اٍٗدائؾ تبٍـَِج اٍٗػْٜج

ٗتيدر ِب خِذَٔ ٕذٓ الإسراءاح اٍضٌِٜٗج ِّ ٗشبئل ٍَدنبؽ ؿّ اٍـَِج، الا ؤْٖب تضد ذاخٖب 
ٕٗٛ اٍِئضراح ْهشٖب اٍخٛ ٜشخهٜد ِْٖب اٍِغبرتّٗ ٍَيٜبُ . خِذل ِئضراح ٍٗسٗد ؤزِج ؿَِج

 :اّ ؤترز ٕذٓ اٍِئضراح ٕٛ. تـَِٜبح اٍِغبرتج ؿَٙ اٍـَِج

اٍِخبتـج اٍِشخِرث ٍِْٗ ؿرع اٍْيٗد، ٗخبظج الإظدار اٍْيدٚ اٍسدٜد اٍذٚ  -
ٌّٜٗ تٖدم اٍخٗشؾ نٛ الائخِبّ ٗخِٜٗل ؿسز اٍِٗازْج، نٖذا ٜسـل 

 .اٍِغبرتّٜ ٜخٗىـّٗ خدٕٗر ىِٜج اٍـَِج اٍٗػْٜج

اٍِخبتـج اٍِشخِرث ٍضرٌج اضخٜبػٛ اٍدٍٗج ِّ اٍْيد الأسْتٛ، نبٍٖتٗػ اٍشرٜؾ  -
نـْدِب ٜخأٌل الاضخٜبػٛ . نٛ الاضخٜبػبح ٜؼٖر ِد٘ ؿِو ؤٗ ضسُ ؤزِج اٍـَِج

تِـدل ذبتح ؤٗ ِخزاٜد، نبّ ٕذا ٜسـل اٍِغبرتّٜ ٜخٗىـّٗ خخَٛ اٍشَػبح 
 .اٍْيدٜج ؿّ شـر اٍظرم اٍضبٍٛ

ِخبتـج خيَتبح شـر اٍهبئدث، نٌَِب ىررح اٍشَػبح اٍْيدٜج زٜبدث شـر اٍهبئدث  -
تٜد ؤّ ٕذٓ اٍشٜبشج لا خظَص . ٍَدنبؽ ؿّ اٍرٜبل ؿٌس ذًٍ ضدث ؤزِج اٍرٜبل

لأّ اٍػَة ؿَٙ اٍْيٗد ْٜخهع . ٍَِضبنؼج ؿَٙ اشخيرار ىِٜج اٍـَِج اٍٗػْٜج
اغبنج اٍٙ ذًٍ نبّ اٍيَو اٍِخزاٜد َٜلٛ . نٛ ؼل اٍِرْٗج اٍـبٍٜج ٍشـر اٍهبئدث

 .ؤذر رنؾ شـر اٍهبئدث ؿَٙ اٍٗدائؾ تبٍرٜبل

 

  

                                      
.  ِضِد الأنْدٚ، ِرسؾ شبتو. د()
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ٗؿَٙ ؤٜج ضبل، نبّ ٗسٗد ٕذٓ اٍِئضراح ٗاشخخداِٖب ٌإدٗاح ٍَدنبؽ ؿّ اٍـَِج 
ٗاشخهبدث اٍِغبرتّٜ ِْٖب ِّ ضإْٔ نيػ اشخٜـبة اٍغلػ ؿَٙ شـر اٍظرم ٗخَػٜم خيَتبخٔ 

 .اٍضدٜدث

 : فً استقرار سعر الصرفأسباب التدهور: ثانٌاً 

خـبْٛ اٍِّٜ ِّ اٍـدٜد ِّ الاخخلالاح اٌٍَٖٜٜج اٍِخراٌِج ِْذ ِب ىتل اٍظراؽ اٍضبٍٛ 
ٗاٍخٛ خئذر نٛ اشخيرار اٍـَِج ٗالاىخظبد تضٌل ؿبُ، ِذل اٍدّٜ اٍِضَٛ اٍِرخهؾ، ٗاٌٍٖٜل 

الاىخظبدٚ اٍرٜـٛ اٍذٚ ٜـخِد تضٌل ٌتٜر ؿَٙ ىػبؽ اٍْهػ ٗاٍلبز، ِٗـدلاح اٍخغخُ 
اٍِرخهـج، ٗسبءح اٍضرة اٍيبئِج ٍخزٜد ِّ ضدث ٕذٓ الاخخلالاح ٗخغٜم ؿٗاِل اغبنٜج 

ٌِّٜٗ خَخٜط ؤُٕ ؤشتبة اٍخدٕٗر اٍضبٍٛ نٛ اٍْيبػ . ازدادح خـيٜداً ِؾ ِرٗر شْٗاح اٍضرة
 :اٍخبٍٛ

 اْخهبع رظٜد الأظٗل اٍخبرسٜج ِّ اٍـِلاح الأسْتٜج ٍَتًْ اٍِرٌزٚ  -1
 :()اٍِْٜٛ

a. اشخْهبذ الأرظدث اٍِٗسٗدث نٛ تداٜج اْدلاؽ اٍظراؽ  

b. اْخهبع خظدٜر اٍْهػ ٗخٗىم خظدٜر اٍلبز  

c.  ٍدؿُ اشخٜراد اٍِٗاد اٍلذائٜج 2018 اشخْهبذ اٍٗدٜـج اٍشـٗدٜج اٍِيدِج نٛ ِبرس 
 َِّٜٗ دٗلار ٗخـرىَح اسراءاح اٍشضة ِْٖب خلال 300اٍِختيٛ ِْٖب ؤىل ِّ )

 (الأضٖر اٍِبغٜج

ٗتبلإغبنج اٍٙ اْخهبع رظٜد الأظٗل اٍخبرسٜج ٍَتًْ اٍِرٌزٚ، اْخهغح ٌذًٍ 
خضٜٗلاح اٍِلخرتّٜ تبٍـَِج اٍظـتج، تداٜج تشتة خإذٜر اٍيٗاّْٜ اٍسدٜدث اٍخبظج تبٍـِبٍج نٛ 

 ٗاْـٌبشبخٔ ؿَٙ اىخظبداح دٗل 19-اٍشـٗدٜج، ٍٗضو تذًٍ خإذٜر اْخضبر نٜرٗس ٌٗنٜد
 .اٍِْػيج اٍخٛ ٜخٗاسد نٜٖب اٍِلخرتّٜ اٍِّْٜٜٜ تضٌل ٌتٜر
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ye.net/news_details.php?sid=1059 

https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059
https://alislah-ye.net/news_details.php?sid=1059


 

58 

 

ؿدُ اٍخْشٜو تّٜ اٍشٜبشٜج اٍِبٍٜج ٍَضٌِٗج ٗاٍشٜبشج اٍْيدٜج ٍَتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ، نٛ  -1
ؼل خغخُ ؿسز اٍِٗازْج اٍضٌِٜٗج ٗخلػٜخٔ تبٍشضة ؿَٙ اٌٍِضٗم ِّ اٍتًْ 

 .اٍِرٌزٚ ؿّ ػرٜو ػتبؿج ٗاظدار اٍـَِج دّٗ كػبء

 اْيشبُ اٍشٜبشج اٍْيدٜج تّٜ ظْـبء ٗؿدّ ٗالاشخخداُ اٍشٜبشٛ ٍَخلٜراح نٛ شـر  -2
ِذل ِْؾ خداٗل اٍػتـج اٍسدٜدث ِّ اٍـَِج ِّ ىتل شَػبح الأِر اٍٗاىؾ نٛ )اٍظرم 

ظْـبء، ٗاٍخلانبح ضٗل آٍٜبح خلػٜج الاؿخِبداح اٍِشخْدٜج ِّ اٍٗدٜـج 
، تبلإغبنج اٍٙ اْـٌبشبح الأٗغبؽ الأِْٜج ٗاٍشٜبشٜج ؿَٙ ؿِل اٍتًْ (اٍخ...اٍشـٗدٜج

 .(ِذل اٍشػٗ اٍِشَص ؿَٙ ضضْبح خبظج تبٍتًْ اٍِرٌزٚ نٛ ؿدّ ٗاٌٍِلا)اٍِرٌزٚ 

 . غـم اٍخدخلاح اٍْيدٜج اٍهـبٍج ِّ ىتل اٍتًْ اٍِرٌزٚ -3

 . اٍـٗاِل اٍْهشٜج ٗاٍشٌَٜٗج اٍِئذرث نٛ سبْة اٍػَة -4

 ؿدُ اٍخزاُ اٍشَػبح اٍِضَٜج نٛ تـع اٍِضبنؼبح تخٗرٜد الإٜراداح اٍشٜبدٜج  -5
اٍِرٌزٜج ٗاٍِضَٜج اٍٙ ضشبة اٍضٌِٗج اٍـبُ ػرم اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ نٛ ؿدّ ؤٗ 

نرٗؿٔ نٛ اٍِضبنؼبح، ٗالاضخهبؼ تٖب نٛ ضشبتبح خبظج خخظرم تٖب اٍشَػبح 
 .اٍِضَٜج خبرر شٜػرث اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ

 ىػؾ ؤكَتٜج اٍتًْٗ اٍِراشَج ٍـلاىخٖب ِؾ اٍـدٜد ِّ اٍتًْٗ اٍِْٜٜج ْؼراً ٍضبٍج اٍضرة  -6
 .اٍسبرٜج نٛ اٍتلاد ٗٗغؾ اٍتًْ اٍِرٌزٚ ٗغـم ىدراح تـع اٍتًْٗ
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 :محاولة السلطات لفرض الاستقرار لسعر الصرف: ثالثاً 

ذِرح اٍشٜبشبح الاىخظبدٜج اٍخٛ اختـخٖب اٍيٜبدث اٍشٜبشٜج ٗضٌِٗج الإْيبذ اٍٗػْٛ، نٛ ؤ
خضيٜو اشخيرار ْشتٛ ٍشـر ظرم اٍـَِج اٍٗػْٜج تبٍِضبنؼبح اٍضرث، ٗٗغؾ ضد ٍلاْٖٜبر 

، ْخٜسج اٍضرة الاىخظبدٜج اٍخٛ ِٜبرشٖب خضبٍم 2016اٍِخٗاظل اٍذٚ ٜضٖدٓ اٍرٜبل ِْذ 
 .اٍـدٗاّ الأِرٌٜٛ اٍشـٗدٚ ؿَٙ اٍِّٜ

ُ، تضإّ ضؼر اٍخـبِل تهئبح 2019ِذل اٍيرار اٍذٚ اخخذٓ اٍتًْ اٍِرٌزٚ ْٖبٜج اٍـبُ 
اٍـَِج كٜر اٍيبْْٜٗج ؤٗ ضٜبزخٖب، ىراراً ضٌِٜب لاٜزال اٍضـة اٍِْٜٛ ٜسْٛ ذِبرٓ ضخٙ اٍُٜٗ، 
ٍِب خرخة ؿَٜٔ ِّ اشخيرار لأشـبر ظرم اٍـَِج اٍٗػْٜج نٛ الأؿٗاُ الأخٜرث ِيبرْج تضبٍج 

الاْٖٜبر الاىخظبدٚ نٛ اٍِضبنؼبح اٍِضخَج، ْخٜسج اشخِرار خداٗل اٍـَِج كٜر اٍيبْْٜٗج 

نٛ اٍِيبتل ِْٜح ضٌِٗبح اٍِرخزىج اٍِخـبىتج، تهضل ذرٜؾ نٛ ادارث اٍضإّ الاىخظبدٚ ٗاٍخدِٛ 
ِخشتتج نٛ اْٖٜبر ىِٜج اٍـَِج كٜر اٍيبْْٜٗج اٍِخداٍٗج نٛ ْػبو اٍِضبنؼبح اٍِضخَج ِيبتل 

 . تبٍِبئج400اٍدٗلار ٗاٍـِلاح الأسْتٜج الأخر٘ تْشتج خيبرة 

خزال اٍـَِج كٜر اٍيبْْٜٗج خٗاظل اْٖٜبرٕب، ِيخرتج ِّ ضبسز الأٍم  نهٛ ٕذا الإػبر لا
اٍرٜبل ؤِبُ اٍدٗلار، ِْٗذرث تإزِبح اىخظبدٜج ٗاْشبْٜج اغبنٜج خٖدد ضٜبث اٍِٗاػّْٜ 

. تبٍِضبنؼبح اٍِضخَج

اذ ٗظل شـر اٍدٗلار نٛ خداٗلاح الأشتٗؽ اٍِبغٛ نٛ ؿدّ ٗكٜرٕب ِّ اٍِضبنؼبح 
 .() رٜبلًا241 رٜبلًا ٍَتٜؾ، نٛ ضّٜ تَق شـر اٍظرم ٍَرٜبل اٍشـٗدٚ 920اٍِضخَج اٍٙ 

 ؤِبُ 598تِْٜب ٜضبنؼ اٍرٜبل اٍِْٜٛ ؿَٙ ىِٜخٔ نٛ ظْـبء ٗاٍِضبنؼبح اٍضرث ؿْد 
 رٜبل ؤِبُ اٍرٜبل اٍشـٗدٚ ٍَتٜؾ، 157.7 ضراءً، ٗؿْد 596اٍدٗلار الأِرٌٜٛ تٜـبً ٗ

 . رٜبل ٍَضراء157.3ٗ

ىٗتل الاْٖٜبر الأخٜر ٍَـَِج تبشخٜبء ضـتٛ نٛ ؿدّ ٗاٍِضبنؼبح اٍِضخَج الأخر٘، تـدِب 
ؤدرً اٍضبرؽ خػٗرث اشخِرار اٍضرة الاىخظبدٜج اٍخٛ ِٜبرشٖب اٍـدٗاّ ِٗرخزىج غد اٍضـة 

 .اٍِْٜٛ ٗاٍخٛ خشخٖدم تبٍدرسج الأٍٗٙ ٍيِج ؿٜص اٍِٗاػّْٜ

                                      

https://www.saba.ye 

https://www.saba.ye/


 

60 

 

ٍُ ٌّٜ لاشخيرار ؤشـبر اٍظرم نٛ اٍِضبنؼبح اٍضرث ؤّ ٜدُٗ ٍٗلا اشخِرار الأسٖزث 
اٍِـْٜج نٛ ظْـبء ِِذَج نٛ اٍتًْ اٍِرٌزٚ، تبْخٖبر شٜبشبح ْيدٜج ِدرٗشج، ضبٍح دّٗ 

اكراو اٍشٗو اٍِظرنٜج تبٍـَِج اٍِػتٗؿج تػرٜيج كٜر ىبْْٜٗج، نغلًا ؿّ اشخِرارٕب نٛ 
 .خضدٜد اٍرىبتج ؿَٙ اٍظرانّٜ ِْٗؾ اٍِغبرتج تبٍـَِج ٌِب ٜضدد نٛ اٍِْبػو اٍِضخَج

ٜٗإخٛ الاْٖٜبر اٍسدٜد ٍَـَِج كٜر اٍيبْْٜٗج ْخٜسج اىداُ ضٌِٗج اٍِرخزىج ؿَٙ ػتؾ اٍِزٜد 
ِّ اٍـَِج، اذ لاخزال ضبٜٗبح الأِٗال اٍِػتٗؿج خظل ختبؿبً اٍٙ اٍِٗاْئ اٍخبغـج ٍشٜػرث 

 .خضبٍم اٍـدٗاّ، ِخشتتج تبكراو اٍشٗو تبٍْيد ٗاضداد اْٖٜبر سدٜد ٍَرٜبل ؤِبُ اٍدٗلار

ِِٗب ٜدنؾ ضٌِٗج اٍِرخزىج ٍػتبؿج اٍـَِج ٕٗ خهبىُ ٗغـٖب اٍِبٍٛ ٗؿسزٕب ؿّ ظرم 
رٗاخة اٍِٗؼهّٜ نٛ اٍِضبنؼبح اٍِضخَج ْخٜسج اٍهشبد اٍِخلَلل نٛ ؤرٗىخٖب ٗاشخِرار ْبنذٜٖب 

 .تْٖة ؿبئداح اٍْهػ ٗاٍلبز ٗاٍِٗاْئ ٗاٍِْبنذ ٗكٜرٕب ِّ الإٜراداح اٍـبِج

ٗخئٌد ِظبدر ِػَـج ؤّ اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍخبتؾ ٍَِرخزىج نٛ ؿدّ ٜٗاسٔ ؤزِج شٍٜٗج 
ضبدث ْخٜسج اشخِرارٓ نٛ خْهٜذ ؿَِٜبح اٍشضة ؿَٙ اٌٍِضٗم ِؾ ؿدد ِّ اٍِئششبح 

 .اٍضٌِٜٗج ٗاٍخسبرٜج

 
1
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 :المبحث الثالث

 مدخل لاستقرار الاقتصاد الٌمنً

 

ٕل ٌبّ الاىخظبد نٛ : ىتل اٍضرٗؽ نٛ خضَٜل اٝذبر الاىخظبدٜج اٍِْٜٛ لا تد ؤّ ْشإل
ضبٍج ظضٜج نٛ اٍشْٗاح اٍشبتيج، لا ٜـبْٛ ِّ اخخلالاح، ٗؤّ الاخخلال نٛ الاىخظبد 
ٌبّ تشتة شـر اٍظرم، ٗاٍشٜبشبح اٍِبٍٜج اٍِخخذث، ؤُ ؤّ الاىخظبد ٌبّ ٜـبْٛ ِّ 

 اخخلالاح ٗسبءح اٍشٜبشبح اٍِبٍٜج ٍخهبىُ خًَ الاخخلالاح ؟  

ٌٍٛ ْسٜة ؿَٙ ٕذا اٍخشبئل ْٜتلٛ اٍخـرم اٍٙ اٍِئضراح اٍدٍٜٗج اٍِْؼِج ٍلاىخظبد نٛ 
، ٍلرع خضخٜط اٍٗغؾ الاىخظبدٚ، 2020 ٗضخٙ 2010اٍضبٍج اٍِْٜٜج ِّ ٍلأؿٗاُ 

ٗاىخراش تـع اٍشٜبشبح ٍِٗاسٖج خًَ الاخخلالاح نٛ الاىخظبد، ٗخْيشُ اٍِئضراح اٍٙ 
ِسِٗؿخّٜ ِْٖب ِب ٜخـَو تبٍتٜئج اٍِْؼِج ٍـِل الاىخظبد، ٗالأخر٘ خخـَو تبٍِئضراح 

 . ؿّ اخخلال ٗغؾ الاىخظبد

ِِبرشج ؤْضػج الأؿِبل، : ٗخخِذل اٍِئضراح نٛ ِسبل اٍتٜئج اٍِْؼِج ٍلاىخظبد تِب َٜٛ
ٜٗيٜس الأْؼِج اٍخٛ خئذر ؿَٙ ِسبلاح ضٜبث الأؿِبل اٍخسبرٜج، ٜٗخُ خرخٜة اٍدٗل ِّ 

 ِّ ؤّ اٍتٜئج اٍخْؼِٜٜج ٍلاىخظبد ؤٌذر ِلائِج 1، ٜٗـْٛ اٍخرخٜة الأىرة اٍٙ 190- 1
 ٗاٍذٚ ٜترز اٍـٗاِل (GCI)ٍتدء ٗخضلٜل ضرٌج ِضَٜج، ِٗئضر اٍخْبنشٜج اٍـبٍِٛ 

اٍِئذرث ؿَٙ ؿْبظر اٍخْبنشٜج الاىخظبدٜج اٍخٛ خخِخؾ تٖب ٌل دٍٗج ِّ ضٜد الإْخبسٜج 
 . ٗاٍيدرث ؿَٙ اٍِْٗ الاىخظبدٚ ؿَٙ اٍِد٘ اٍػٜٗل اٍخٛ خٌِْٖب ِّ خضيٜو اٍخيدُ

ِٗئضر اٍدٍٗج اٍهبضَج، ٗاٍذٚ ٜـتر ؿّ اٍدٍٗج اٍخٛ نيدح اضخٌبر الاشخخداُ اٍِضرٗؽ 
 120ٍَيٗث ٗاٍشَػج داخل ؤراغٜٖب ٗخخراٗش درسج اٍِئضر تّٜ ظهر ؤٌذر اشخيراراً ٗ

 . ؤٌذر ٕضبضج
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ٌَِٗب اىخرتح  (100 –ظهر ) ٗدرسج اٍِئضر تّٜ (CPI)ِٗئضر ِدرٌبح اٍهشبد 
، ٌِّٜٗ ِلاضؼج اٍضبٍج ( )اٍدٍٗج ِّ اٍِبئج ؿتر اٍِئضر دل ؿَٙ ؤْٖب ؤٌذر ْزإج

 :-  اٍِْٜٜج ٌِب نٛ اٍسدٗل اٍخبٍٛ

 اهٖيً فٕ تٖئجالاكخظبد هـيل اهيٌؼيج الاكخظبدٖج اهيؤضبح ّٖغح1سدّل 

 اٍشْٗاح
2010  2014  2020  
ىِٜج 
 اٍِئضر

 اٍخرخٜة
ىِٜج 
 اٍِئضر

 اٍخرخٜة
ىِٜج 
 اٍِئضر

 اٍخرخٜة

اٍخْبنشٜج 
 اٍـبٍِٛ

   145 ِّ 
148 

23.5 140 ِّ
141 

 الأٌذر 1 112.4 8 105.4 15 100 اٍدٍٗج اٍهبضَج
 ٕضبضج

ِدرٌبح 
 اٍهشبد

22 146 19 171 ِّ
180 

15 176 

ِّ 187  133  99  ْضبػ الأؿِبل
190 

: ؤذر اٍضرة ؿَٙ تـع اٍِخلٜراح الاىخظبدٜج نٛ الاىخظبد اٍِْٜٛ: ؿتدٓ ِدٕص ظبٍص اٍضسرٚ: اٍِظدر
 ، 229ُ  ط2021دٜشِتر  (2) اٍـدد –( 2)اٍِسَج اٍـَِٜج ٍسبِـج اىَُٜ شتإ، اٍِسَد 

ؤّ اٍتٜئج اٍِْؼِج ٍـِل الاىخظبد ىتل اٍضرة ٌبْح كٜر  (1)ٜلاضؼ ِّ اٍسدٗل رىُ 
، ٜضٜر اٍٙ خرخٜة 2014ِٗاخٜج ٗخهبىِح تضٌل ؤٌتر تـد اٍضرة، نِئضر اٍخْبنشٜج ٍـبُ 

ٗخشتو نيػ ذلاد دٗل، ٗخهبىُ ذًٍ اٍِئضر  (145)اٍِّٜ نٛ ذٜل ىبئِج اٍدٗل ترىُ 
ىتل دٍٗج ٗاضدث، ؤِب ِئضر اٍدٍٗج اٍهبضَج نٜلاضؼ ؤّ اٍِّٜ خيؾ  (2020)ٍخظتص نٛ ؿبُ 

، 15)ُ رىُ 2014، نخرخٜتٖب نٛ ؤؿٗاُ (ؤىل ؿضرّٜ دٍٗج)غِّ ِئضر اٍدٗل اٍهبضَج 
 . ٗخهبىُ ذًٍ تـد اٍضرة ٍخضٌل اٍدٍٗج الأٍٗٙ نٛ اٍٖضبضج (8

، نٜلاضؼ نٛ ؿبِٛ (غِّ اٍدٗل اٍهبشدث) 25ِٗئضر ِدرٌبح اٍهشبد ٗاىؾ ؤدْٙ ِّ 
 غِّ ذٜل ىبئِج اٍدٗل اٍـبٍِٜج، ِٗئضر ْضبػ الأؿِبل ؿَٙ اٍركُ ِّ ؤْٔ ٍُ 2010

                                      
اٍِشخسداح الاىخظبدٜج ٗالاسخِبؿٜج نٛ اٍِّٜ اٍـدد  (2020شتختِتر ) ٗزارث اٍخخػٜػ ٗاٍخـبّٗ اٍدٍٗٛ ( )
.  11-10، ط(52)
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 الا ؤْٔ خلٜر اٍٙ الأشٗؤ ؿبُ 2010ٌّٜ ِخهبىِب تضٌل ضبد ؿبُ نٛ الأؿٗاُ اٍشبتيج ؤٚ ِّ 
 190ِّ تّٜ  (187) ٍٜظتص اٍخرخٜة 2020، ٗخهبىُ ؤٌذر نٛ ؿبُ 133 نتَق اٍخرخٜة 2014

 . دٍٗج

ٗاٍِئضراح الاىخظبدٜج اٍخٛ خخظل تبخخلال اٍٗغؾ الاىخظبدٚ خخِذل نٛ اْخهبع ضبد نٛ 
ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ِيبرْج تبٍِـدل % 9الإٜراداح اٍغرٜتٜج اٍخٛ ضٌَح ؤدْٙ ِّ 

، ِٗخٗشػ ( )ذاح الاىخظبداح اٍيرٜتج ِّ الاىخظبد اٍِْٜٛ% 17.1ٍَدٗل اٍْبِٜج اٍِيدر 
( 2010-2006)ٍَهخرث % 80ِشبِٕج اٍْهيبح اٍسبرٜج ٌْشتج ِّ اٍْهيبح اٍـبِج ضٌَح 

% 29، ٗاٍظبدراح تْشتج %34ِٗخٗشػ اٍٗارداح ٌْشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ضٌَح 
 . ( )%63ٍذاح اٍهخرث ٗتبٌْضبم اىخظبدٚ ىدرث 

ّنبً الاكخظبد اهٖيٌٕ ٖـخيد ؿوٓ إٖراداح اهٌفػ ّاهغبز فٕ خيّٖل اهٌفلبح اهـبيج ّخحلٖق 
اهخّازً اهخبرسٕ فٕ اهحظّل ؿوٓ اهـيلاح اهظـتج هخيّٖل الاشخٖراداح، ّخحلٖق اهخّازً 

% 76-55اهداخوٕ إذ ضنوح إٖراداح اهٌفػ ّاهغبز نٌشتج يً إٖراداح اهيّازٌج اهـبيج يً 
فٕ اهحظّل ؿوٓ  (%87-76)، ّنذهم ضنوح يً (2010-2006)يً الإٖراداح هوفخرث 

 . ( )اهـيلاح اهظـتج يً اهظبدراح اهٌفػٖج ّاهغبز هٌفس اهفخرث

ِِب ٜؼٖر ؤّ اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ٜـخِد تضٌل ؤشبشٛ ؿَٙ ٕبخّٜ اٍشَـخّٜ ٗاٍذٚ 
ْٜـٌس نٛ خضيٜو الاشخيرار الاىخظبدٚ، ٕٗٗ ِب ٜلاضؼ ؿَٙ الاىخظبد اٍِْٜٛ ؤْٔ اىخظبد 

رٜـٛ ٜـخِد ؿَٙ اْخبر ٗخظدٜر اٍْهػ ٗاٍلبز، ٜٗخإذر اٜسبتبً ٗشَتبً تٖبخّٜ اٍشَـخّٜ، ِٗـرع 
ٍَظدِبح اٍخبرسٜج، ضٜد ؤّ الاْخهبع نٛ اْخبر اٍْهػ ٗاٍلبز ؤٗ الاْخهبع نٛ ؤشـبرِٕب 

اٍِدنٗؿبح ٗؿسز نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج،  نٛ اٍشٗو اٍدٍٜٗج ْٜـٌس نٛ اضداد ؿسز نٛ ِٜزاْٜج
ٕٗذا تدٗرٓ ٜيٗد اٍٙ ارخهبؽ الأشـبر ٗاْخهبع ىِٜج اٍـَِج ٗارخهبؽ ِدْٜٜٗج اٍضٌِٗج ٍخلػٜج 
ْهيبخٖب، ٍٜس ٕذا نضشة ٗاِْب ْٜـٌس ؤٜغبً ؤذرِٕب نٛ خهبىُ اٍِضٌلاح الاىخظبدٜج ِّ ضٜد 

 . خراسؾ ِـدلاح الإْخبر ٗارخهبؽ اٍتػبٍج ٗزٜبدث ِـدلاح اٍهير ٗخدٕٗر اٍِشخٗ٘ اٍِـٜضٛ
                                      

، اٍِشخسداح الاىخظبدٜج (2016ِبرس، ) اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، ٗزارث اٍخخػٜػ ٗاٍخـبّٗ اٍدٍٗٛ ( )
.  2، ط(12)ٗالاسخِبؿٜج نٛ اٍِّٜ اٍـدد 

.  2017ُ، 2004 اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، اٍسٖبز اٍِرٌزٚ ٍلإضظبء ٌخبة الإضظبء اٍشْٗٚ ( )
.  ، ظْـبء(2010، 2008) اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، خيرٜر اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ ( )
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ٗخضٜر اٍدراشبح اٍٙ ؤّ اٍٗغؾ الاىخظبدٚ اٍِخخل ٜـٗد اٍٙ اْخضبر اٍهشبد ٗؼٖٗر ػتيج 
خسبرٜج ِخػهَج خـخِد ؤرتبضٖب ؿَٙ اٍـلاىج تبٍشَػج ٍٜٗس ٗنيبً ٍَِْبنشج، ِِب سـل اٍشٗو 

ِّ اٍخظدٜر ٗالاشخٜراد % 80الاىخظبدٜج شٗو اضخٌبرٜج ضٜد خخضٌُ ؿضر ؿٗائل تْشتج 
ٗالإْخبر، اذ ٜيُٗ الاىخظبد اٍشٜبشٛ اٍِْٜٛ ؿَٙ ؤشبس ْختج ظلٜرث ِّ اٍسٜص ٗاٍيتبئل 

 . ( )ٗاٍػتيج اٍشٜبشٜج ٗاٍيػبؽ اٍخبط

ٗنٛ غٗء ذًٍ خضٜر اٍِئضراح اٍِئششٜج اٍِْؼِج ٍـِل الاىخظبد، ؤّ الاىخظبد اٍِْٜٛ ٜهخير 
اٍٙ ٗسٗد الإػبر اٍِئششٛ اٍِضهز ٍَِْٗ الاىخظبدٚ، ٕٗٗ ِب خرخة ؿَٜٔ ٗسٗد اخخلالاح 

تْٜٜٗج نٛ ٌٕٜل الإْخبر خِذل نٛ خظدٜر شَـج اٍْهػ ٗاٍلبز، ٗاٍخٛ ٜـخِد ؿَٜٖب نٛ خَتٜج 
ضبسبح اٍشَـٜج ُ الاشخٜراداح، ٗخِٜٗل اٍِٗازْج اٍـبِج تضٌل رئٜشٛ، ٗاخخلال نٛ خضظٜل 

ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ، ٗاخخلالاح نٛ الإْهبو اٍذٚ % 9الإٜراداح اٍخٛ ضٌَح ؤىل ِّ 
 .ٗسٔ اٍٙ الإْهبو اٍسبرٚ ؿَٙ ضشبة الإْهبو ؿَٙ تراِز اٍخِْٜج

اّ انخيبر الاىخظبد اٍٙ الإػبر اٍِئششٛ ِٗب خرخة ؿَٜٔ ِّ ِْٕٜج ضتٌبح اٍٗشبػبح 
ٗاٍِضشٗتٜج ٗاٍهشبد ٗخخَم ٍَتْٜج اٍخضخٜج ٗاْـداُ خٌبنئ اٍهرط ٗكٜبة اٍضهبنٜج ٗاٍِشبءٍج 

ٗاٍخٛ خـد الإػبر اٍسبذة ٍْضبػ اٍيػبؽ اٍخبط، نغلًا ؿّ ؼٖٗر الاضخٌبر ٍضرٌبح خخضٌُ 
تبلاىخظبد ِيرتج ِّ اٍْؼبُ اٍشٜبشٛ، ٗؤخر٘ خـٜص تِب ٜشِص ٍٖب اٍْؼبُ، ٍٗد اىخظبداً ٕضبً 

ٜهخير اٍٙ خػٜٗر ؤشبٍٜة الإْخبر ٗخَتٜج ضبسج اٍِسخِؾ ِّ اٍشَؾ ٗاٍخدِبح ٗاٍيدرث ؿَٙ 
الاخخلالاح الاىخظبدٜج اٌٍبِْج نٜٔ، ٕٗٗ ِب  ِْبنشج اٍشَؾ الأسْتٜج، ٗسبءح اٍضرة ٍخهبىُ ِّ

ٜخػَة ادخبل اظلاضبح نٛ اٍسبْة اٍِئششٛ خيٗد اٍٙ خضهٜز ْضبػ اٍيػبؽ اٍخبط ِٗـبٍسج 
 . الاخخلالاح اٍتْٜٜٗج نٛ الاىخظبد

 

  

                                      
(1)  Ginny Hill, peterSalizbury, LeonieNorthedge and janekinnin,ont, (2013) Yemen 
corruption capital flight and global drivers of confict, A chatham House Thomas.  
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: المبحث الرابع

 المؤشرات  الاقتصادٌة لسعر الصرف

 :تذبذب أسعار الصرف : أولاً 

 ٗخإذر 2020نٛ % 8.5خضٜر اٍخيدٜراح الأٍٜٗج اٍٙ اٌِْبص الاىخظبد اٍِْٜٛ تْشتج 
اٍْضبػ الاىخظبدٚ ٍَيػبؿبح كٜر اٍْهػٜج تختبػئ ضرٌج اٍخسبرث تشتة سبئضج ٌٗرْٗب 

ٗؤْؼِج الازدٗار اٍغرٜتٛ نٛ ضِبل اٍتلاد ٗسْٗتٖب، ْٗدرث ِشخَزِبح الإْخبر ٗارخهبؽ 
 . ؤشـبر اٍشَؾ الأٍٜٗج

ٍُٗ خخغص تـد اٝذبر اٍشَتٜج ٍِب ضدد نٛ اْٝٗج الأخٜر ِّ خغٜٜو اٍشهر اٍٙ اٍشـٗدٜج 
ٍَـِل ٍٗشٜبشبح اضلال اٍشـٗدّٜٜ نٛ شٗو اٍـِل ؿَٙ اٍـِبل اٍِّْٜٜٜ اٍِلخرتّٜ 

 خإذرح 2020ٗخضٜٗلاخُٖ، ٌٍّ اخسبٕبح اٍخدنيبح اٍٗاندث ِّ خضٜٗلاح اٍـِبل ِْذ ؿبُ 
ُ تشتة تػء 2021تبٍهـل تإزِج سبئضج ٌٗرْٗب ٗىد خهبىُ اٍْيط نٛ اٍْيد  الأسْتٛ نٛ 

اٍخـبنٛ نٛ اْخبر اٍْهػ ٗىدراح خظدٜرٓ ٗخْبىط خِٜٗل اٍـَِٜبح الإْشبْٜج، ِّٗ 
اٍِخٗىؾ ؤّ ٜشبؿد اٍِخظط اٍـبُ ٍَِّٜ ِّ ضيٗو اٍشضة اٍخبظج نٛ ظْدٗو اٍْيد 

ُ 2021آة /  َِّٜٗ دٗلار اٍذٚ خِح اٍِٗانيج ؿَٜٔ نٛ ؤكشػس665اٍدٍٗٛ ٗىدرٕب 
 . ؿَٙ خخهٜم اٍغلٗػ ؿَٙ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح ٗؤشٗاو اٍْيد الأسْتٛ

ِٗب زاٍح اٍشٜبشج اٍِبٍٜج ٍَضٌِٗج اٍِـخرم تٖب دٍٜٗبً ؿَٙ ػتبؿج اٍْيٗد نٛ خلػٜج 
اٍٙ اٍِشخهٜدّٜ نٛ ؤكَة )ِـؼُ اٍْهيبح اٍضٌِٜٗج اٍخٛ خخرٌز ؿَٙ دنؾ اٍرٗاخة 

 . (الأراغٛ اٍِْٜٜج

الاؿخيبد اهضدٖد هوٖيً ؿوٓ اهّارداح اهغذائٖج ٖسـل الأشـبر اهيحوٖج حشبشج إً 
نِٜب ٜخـَو تشٜبشج شـر اٍظرم ، ٜشـٙ اٍتًْ اٍِرٌزٚ . هخحرنبح شـر اهظرف

. اٍِْٜٛ اٍٙ خضيٜو خٗازّ تّٜ خـزٜز اٍيدرث اٍخْبنشٜج اٍخبرسٜج ٗاٍضد ِّ اٍخغخُ
ٗنٛ اٍٗىح ذاخٔ ، نبّ الاْخهبع اٍِخٗىؾ نٛ ظبدراح اٍْهػ ٜسـل ِّ اٍغرٗرث 
خضيٜو اٍِرْٗج نٛ شـر اٍظرم ٍغِبّ اٍيدرث ؿَٙ اٍِْبنشج اٍخبرسٜج ٗاٍِٗىم 
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- ٌِب نٛ اٍِبغٛ - الا ؤّ اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ شٜٗاظل . اٍخبرسٛ اٍِشخداُ
نٛ ؿرع اٍـَِج الأسْتٜج ِّ ؤسل خَتٜج اضخٜبسبح اٍشٗو ٗخذٍٜل اٍخيَتبح ىظٜرث 

الأسل ، ِؾ اٍضهبؼ ؿَٙ ِشخٗ٘ ٌبنٛ ِّ اضخٜبػٜبح اٍْيد الأسْتٛ ، ٗاٍخٛ 
ازدادح نٛ اْٝٗج الأخٜرث ، ٜٗـز٘ ذًٍ سزئٜب اٍٙ ادارث اٍشٍٜٗج اٍِْهذث تضٌل 

 .سٜد ِّ ىتل اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍِْٜٛ

اّ تتٜئج اٍشٜبشبح الاىخظبد اٌٍَٛ خزداد خـيٜداً تشتة اشخِرار اٍظراؽ، ٗتشتة 
الاؿخِبد اٍضدٜد ٍَِّٜ ؿَٙ اٍٗارداح اْخيَح آذبر غـم اٍـَِج اٍٙ الأشـبر اٍِضَٜج 

 خٗىم شداد 2015ِخشتتج نٛ خإٌل اٍيٗث اٍضرائٜج ٍلأشر ِٗئششبح الأؿِبل، ِْٗذ ؿبُ 
، ٜٗخـرع دنؾ (ِب ؿدا اٍِئششج اٍدٍٜٗج ٍَخِْٜج)خدِج اٍدّٜٗ ٍَدائّْٜ اٍخبرسّٜٜ 

اٍرٗاخة تبْخؼبُ ٍِٗؼهٛ اٍيػبؽ اٍـبُ ٍخإخٜراح ِخٌررث ٜٗخشُ تخهبٗح اٍخلػٜج 
 . اٍسلرانٜج نٛ ِْبػو اٍتلاد

ٗخْتؾ اٍِخبػر الاسخِبؿٜج ٗالاىخظبدٜج اٍرئٜشٜج ِّ اشخِرار اضخداُ اٍـْم ِٗب ختـٔ 
ِّ اٍخْبنس ؿَٙ خضٜٗلاح اٍِٗارد، ٗنٛ اٍسْٗة، ِب زال شد ؿسز اٍِٗازْج تِب نٛ 

ذًٍ ِدنٗؿبح رٗاخة ِٗؼهٛ اٍيػبؽ اٍـبُ، ٜسرٚ ؿّ ػرٜو ِٗاظَج ػتبؿج اٍْيٗد، 
ٕٗٗ ِب ٜضٌل ؿبِلًا رئٜشٜبً ٍـدُ الاشخيرار ؿَٙ ظـٜد الاىخظبد اٌٍَٛ، ٗنٛ اٍضِبل ِب 
زال ْيط اٍشٍٜٗج ٗخيَٜل خدنو اٍٗارداح اٍخسبرٜج اٍٙ ؤدْٙ ضد ٜضٌل خضدٜبح سشِٜج، 

ٗنٛ اٍٗىح ْهشٔ ٜٗاسٔ اٍيػبؽ اٍخبط خضدٜبح ٕبئَج تشتة تٜئج ؤؿِبل خـشهٜج ٗنٛ 
 . تـع الأضٜبّ ىشرٜج نٛ سبْتٛ اٍتلاد
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 ى2020 – 2014 اهفخرث خلال دّلار/ رٖبل غٖراهرشيٖج اهظرف أشـبر يخّشػ ّٖغح 2سدّل

 ؿدّ ظْـبء اٍِشخٗ٘ اٍٗػْٛ اٍشْج
2014 214 214 214 
2015 230 230 230 
2016 287 287 287 
2017 370 370 370 
2018 500 500 500 
2019 584 584 584 
2020 660 600 780 
2021 600 600 1200 

 . اؿداد اٍتبضذبح تبلاؿخِبد ؿَٙ اٍرشُ اٍتٜبْٛ: اٍِظدر

 

 ى2020 – 2014 اهفخرث دّلارخلال/ رٖبل غٖراهرشيٖج أشـبراهظرف يخّشػ 4ضنل

ِٜذل خدٕٗر اٍـَِج اٍٗػْٜج ؤٌذر اٍـٗاِل ٗالأشتبة اٍخٛ ؤشِٖح نٛ ارخهبؽ ِـدلاح 
اٍخغخُ، ضٜد ٜئٌد اٍتًْ اٍدٍٗٛ ؿَٙ ؤّ اشخِرار اْخهبع ىِٜج اٍرٜبل اٍِْٜٛ ؤشهر 

ؿّ غلٗػ خغخِٜج نإىِح ِّ ضدث الأزِج الإْشبْٜج نٛ اٍِّٜ اٍخٛ ؤظتضح ؿَٙ ضهٜر 
 . اٍِسبؿج
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 .المؤشرات الاقتصادٌة لسعر الصرف: ثانٌاً 

ؤّ شـر اٍظرم ٍَـَِج اٍٗػْٜج ٜخإذر تضٌل ؤشبشٛ ِّ خلال اٍـسز نٛ ِٜزاّ 
اٍِدنٗؿبح ْٗغٗة الاضخٜبػبح اٍدٍٜٗج اٍلازِج ٍخلػٜج الاشخٜراداح، ضٜد اٍػَة ؿل 

اٍـِلاح اٍظـتج ِضخو ِّ اٍػَة ؿَٙ اٍشَؾ اٍِشخٗرث، ٗاٍـبِل اٝخر ِرختػ تـسز 
اٍِٗازْج ْٗٗؽ خِٜٗل ذًٍ اٍـسز، اذ ؤّ خِٜٗل اٍـسز ِّ خلال الإظدار اٍْيدٚ ٜيٗد 

اٍٙ اٍخغخُ ٗارخهبؽ ؤشـبر اٍظرم، ٜٗلاضؼ ِِب شتو ؤّ اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ ضٖد ؿسزاً 
ضبداً تشتة اٍضرة ٗاٍـدٗاّ ؿَٙ اٍِّٜ ْسُ ؿّ خٗىم خظدٜر اٍْهػ، نغلًا ؿّ اٍـسز 

ُ ْشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ 2017-2015نٛ اٍِٗازْج اٍذٚ تَق تبٍِخٗشػ خلال اٍهخرث 
اغبنج اٍٙ ؿٗاِل ؤخر٘ خغبنرح ٍخْـٌس ؿَٙ الاْخهبع ٗاٍخيَتبح اٌٍتٜرث % 13.7

 . نٛ شـر اٍظرم ٍَـَِج اٍِضَٜج

 2012ٜلاضؼ ؤّ ؤشـبر اٍظرم ؼَح ذبتخج خلال اٍهخرث  (2)ِّٗ خلال اٍسدٗل رىُ 
، ٜٗإخٛ ذًٍ ْخٜسج ٍٗسٗد 214.71 ٌٗبّ اٍِخٗشػ لأشـبر اٍظرم 2014 –

َِّٜٗ دٗلار،  (5390.7)الاضخٜبػٜبح اٍخبرسٜج ٗاٍخٛ تَلح ٍْهس اٍهخرث ٌِخٗشػ 
ٗاٍهخرث اٍخبٍٜج نخرث اٍضرة ٜلاضؼ الارخهبؽ اٍِخزاٜد نٛ ؤشـبر اٍظرم ٍَدٗلار ٍَشْٗاح 

 ؿَٙ اٍخٗاٍٛ، ٗتبٍِخٗشػ 374، 287 ، 223.1، ضٜد تَق 2017، 2016، 2015
تِـْٙ % 37 ٗتزٜبدث ؿّ ِـدل اٍهخرث ىتل اٍـدٗاّ ٗاٍضرة تَلح 294.7تَلح 

 %.37ُ تِـدل شْٗٚ ىدرٓ 2017-2015اْخهغح ىِٜج اٍـَِج تبٍِخٗشػ خلال اٍهخرث 

ٗاٍشتة ٜـٗد نٛ ذًٍ اٍٙ الاْخهبع نٛ الاضخٜبػٛ ِّ اٍـِلاح اٍظـتج ٗاٍخٛ تَلح 
 َِّٜٗ دٗلار تبٍِيبتل ٌبْح ىتل 767.7 تـ 2017- 2015ٌِخٗشػ خلال اٍهخرث 

 .  َِّٜٗ دٗلار5390.7اٍضرة ٌِخٗشػ 

ٜٗلاضؼ خُ اٍشضة ِّ الاضخٜبػٛ نٛ اٍشْج الأٍٗٙ ِّ اٍضرة ٗاٍـدٗاّ تِيدار 
 َِّٜٗ دٗلار،  الأِر اٍذٚ ؤد٘ اٍٙ اْخهبع الاضخٜبػٛ، ٗتبٍِيبتل زٜبدث 3284.4

اٍغلٗػ نٛ اٍػَة ؿَٙ اٍدٗلار ٍخِٜٗل الاشخٜراداح نٛ اٍشٗو اٍِٗازٚ، ىبد اٍٙ 
ارخهبؽ شـر اٍظرم ٍَدٗلار ِيبتل اٍـَِج اٍٗػْٜج، نغلا ؿّ خِٜٗل اٍـسز نٛ 
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 720اٍِٗازْج اٍـبِج ِّ خلال الإظدار اٍْيدٚ ضٜد ػتـح اٍضٌِٗج ِتَق خرَّٜٗ ٗ
 نٛ 850ؿَِبً ؤْٔ خُ الأْٖٜبر نٛ اٍـَِج اٍٗػْٜج تضٜد خسبٗز اٍدٗلار  . ( )َِٜبراً 

 َِٜبر دٗلار نٛ ؿبُ 2، الا ؤّ اٍٗدٜـج اٍشـٗدٜج تِتَق 2018اٍْظم اٍذبْٛ ِّ ؿبُ 
 500ُ ؤد٘ اٍٙ ٗىم اٍخدٕٗر اٍضبد نٛ شـر اٍظرم، تضٜد ؼل ٜخراٗش ضٗل 2018

 . ( )رٜبل ٍَدٗلار ِِب ضيو اشخيراراً ْشتٜبً ٍشـر اٍظرم

ٜٗرختػ الاْٖٜبر اٍضبد نٛ شـر اٍظرم تػتٜـج اٍظراؽ تّٜ اٍضٌِٗج ٗالاْخيبٍٛ 
 خهبىِح الأزِج ٗخهبىُ ِـٖب شـر 2019اٍِدؿُٗ اِبراخٜبً نِؾ الاْيلاة نٛ ؤكشػس 

اٍظرم، ٗخزاٜد اٍخهبىُ ِؾ خٗىؾ اْخٖبء اٍٗدٜـج اٍشـٗدٜج ضٜد ظـد شـر اٍظرم 
ُ، ِٗؾ خْهٜذ اخهبو اٍرٜبع ٗؿٗدث 2020 رٜبل ٍَدٗلار نٛ ؿبُ 800ٍٜخسبٗز اٍٙ 

اٍضٌِٗج اشختضر اٍْبس خٜراً نٛ اشخيرار الأٗغبؽ، ٌٍّ ؼل ذًٍ الاشختضبر ِسرد ُٕٗ 
نِؾ ؿٗدث اٍضٌِٗج ؼَح ٌِتَج نٛ ؿدُ ىدرخٖب ؿَٙ الإضرام ٗاٍرىبتج ٗخشٜٜر ؤؿِبل 
اٍِئششبح اٍـبِج، تشتة ؿدُ خْهٜذ اٍضو الأِْٛ ٗاٍـشٌرٚ ِّ اخهبو اٍرٜبع ٗؿبٗد 

 رٜبل ِؾ خزاِّ ؿٗدث اٍضٌِٗج اٍٙ 500شـر اٍظرم تـد ؤّ ٗظل اٍٙ ؤدْٙ ِّ 
 . 2021 رٜبل ٍَدٗلار نٛ ضٖر نتراٜر 900ؿدّ ٍٜرخهؾ ِخسبٗزاً 

ِّٗ ٗسٖج ْؼر اٍتبضذبح اٍٙ ؤّ اٍشتة نٛ اٍِيبُ الأٗل ٜرختػ تبلاشخيرار اٍشٜبشٛ، 
ٗخٌِّٜ اٍضٌِٗج ِّ ؤداء ؿَِٖب، ؤٗ اٍيٜبُ تبختبؽ شٜبشبح ٗاسراءاح ِبٍٜج ِّ ىتل ؤٚ 

 . ػرم نٛ ٍَضد ِّ ٕذا الاْٖٜبر

  

                                      
، خـز، 2018 ِظػهٙ ْظر، ِرٌز اٍدراشبح ٗالإؿلاُ اٍِْٜٛ، خيرٜر ِئضراح الاىخظبد نٛ اٍِّٜ ( )

. 9ط
. 3، ط2019 اٍتًْ اٍدٍٗٛ، اٍِّٜ ، خيرٜر ِٗسز ٜرظد الأٗغبؽ الاىخظبدٜج، ضخبء ( )



 

70 

 

 :المبحث الخامس

 تحلٌل تأثٌر سعر الصرف على المتغٌرات الاقتصادٌة الكلٌة

 :مؤشر الناتج المحلً الإجمالً: أولاً 

اٍذٚ ٜٗغص اٍِئضراح الاىخظبدٜج اٍِخبضـج، ٗنِٜب ٜخـَو  (3)ٜلاضؼ ِّ اٍسدٗل رىُ 
 ٗ 27780 ٗ 26818تبٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ تبلأشـبر اٍذبتخج، ٜلاضؼ ؤّ تَق  

، ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٗتِخٗشػ تَق 2014، 2013، 2012 َِّٜٗ دٗلار ٍَشْٗاح 24833
َِّٜٗ دٗلار ٗخلال اٍذلاد اٍشْٗاح اٍخبٍٜج ٗاٍخٛ ٌبْح شْٗاح دخٗل  (26476.6)

، 14747اٍضرة ضشة ضد ؿَُ اٍتبضذبح، ؤّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ خراسؾ اٍٙ 
، ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٗتِخٗشػ تَق 2016، 2017، 2015 خلال اٍشْٗاح 13277، 17579

ؿّ اٍهخرث % 43َِّٜٗ دٗلار تبلأشـبر اٍذبتخج، ٗتبْخهبع تَق ْشتخٔ  (15201)
 : اٍشبتيج، ٜٗـٗد اٍشتة اٍرئٜشٛ لاْخهبع اٍْبخز اٍِضَٛ اٍٙ

  اذ ٌبّ اشٖبُ اٍْهػ  (ِب ؿدا ضيَٛ ظبنر ٗاٍِشَٜج)خٗىم اْخبر ٗخظدٜر اٍْهػ
نٛ خرٌٜة اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ٗخراسـح % 22.8 خشبٗٚ 2014نٛ ؿبُ 

 . ( )2017ؿبُ % 3خًَ اٍِشبِٕج اٍٙ 

  ٍٛٗخراسؾ ْضبػ اٍضرٌبح، اذ خؼٖر اٍْخبئز الأٍٜٗج ٍِشص ضدٜد ؤسرآ اٍتًْ اٍد 
ِّ اٍضرٌبح اٍِْٜٜج % 35 ؤّ ِب ٜيرة ِّ 2018نٛ ؤٌخٗتر خضرّٜ الأٗل 

ِّ اٍضرٌبح اٍْبسٜج ِّ خغبئل % 51ؤكَيح ؤتٗاتٖب، نِٜب ؿبْٛ ؤٌذر ِّ 
ِّ اٍضرٌبح اٍخٛ ؤٗىهح ْضبػٖب % 73ٗؤضبر ْضٗ . ضسِٖب ٗخراسؾ ؤؿِبٍٖب

اٍٙ اٍـيتبح الأِْٜج ٗاٍِبٍٜج تبؿختبرٕب اٍشتة اٍرئٜس ِؾ ٌّٗ اٍيٜٗد اٍِبٍٜج 
ٗزٜبدث ٌَهج اٍِدخلاح ٗاٍهبىد نٛ اٍػَة ٗنيداّ ىبؿدث اٍِشخٌَّٖٜ الأشتبة 

 . ( )اٍرئٜشج نٛ اٌِْبص اٌٍذٜر ِّ اٍضرٌبح

                                      
.  2017 اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، اٍسٖبز اٍِرٌزٚ ٍلإضظبء، ٌخبة الإضظبء اٍشْٗٚ ( )
- 2017 اٍتًْ اٍدٍٗٛ، ِئششج اٍخِٜٗل اٍدٍٜٗج، ِذٌرث ِضبرٌج تضإّ اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج اٍشْج اٍِبٍٜج ( )

2018 ،20 ْٜٜٗٗ 2016 .
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ِّٗ ضٜد ِـدل ِْٗ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ٜلاضؼ ؤّ ِـدل اٍِْٗ ٌبّ ِٗستبً نَٛ ؿبُ 
، ٗتِخٗشػ تَق 2014نٛ ؿبُ % 11، ٗخراسؾ ِـدل اٍِْٗ ٍٜضٌل اٌِْبضبً ىدرٓ 2013
% 10- ، % 16-، %29-تِْٜب تَق ِـدل اْخهبع اٍِْٗ نٛ اٍهخرث اٍخبٍٜج % 4ىدرٓ 

، الأِر اٍذٚ ٜضٜر اٍٙ اٌِْبص اٍْبخز اٍِضَٛ % 55-ٗتِـدل خراٌِٛ شبٍة تَق 
، تِيدار ؤٌذر ِّ اٍْظم تـد اٍذلاد 2010الإسِبٍٛ تبلأشـبر اٍذبتخج ٗنيبً ٍشْج الأشبس 

% 18-اٍشْٗاح الأٍٗٙ نيػ ٍهخرث  اٍضرة، ٗتِخٗشػ اٌِْبص شْٗٚ تَق تـد ذًٍ 
الأِر اٍذٚ ٜضٜر اٍٙ خراسؾ ِـدل ْظٜة اٍهرد ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ ٗخراسؾ ِـدل 

 . اٍخضلٜل ٗخهبىُ اٍهير ٗاٍتػبٍج ٗخدٕٗر اٍِشخٗ٘ اٍِـٜضٛ ٍَشٌبّ

  2017 - 2012 اهفخرث خلال اهٖيٌٖج اهسيِّرٖج فٕ الاكخظبدٖج اهيؤضراح ّٖغح2سدّل 

 .الأشـبراهذبتخج الإسيبهٖة اهيحوٕ تبهٌبخز ٖخـوق ا ىفٕ

 اٍِخٗشػ  2017 2016 2015 اٍِخٗشػ  2014 2013 2012 اٍشْج
اٍْبخز اٍِضَٛ 

الإسِبٍٛ تشـر 
 اٍشٗو

68753.3 7468.6 7139.5 7161.1 9275 5312.4 5183.9 5408.4 

GDP َِّٜٗ  26817 277780 24833 26476.6 17579 14747 13277 15201 
 %18- 01.0- 61.0- 92.0- 40.0- 11.0- 40.0 - ِـدل اٍِْٗ

اسِبٍٛ الإٜراداح 
 اٍـبِج

2490.8 2178 3922 2320.6 1062.7 6.898 864.4 941.9 

 1682.1 1320.9 1753.4 1971.9 2756.5 2628.9 2826.9 2813.8 اٍْهيبح اٍـبِج
 1586 1273.9 1645.2 1839 5764.2 2393.3 2504.2 2462.2 اٍْيبح اٍسبرٜج

 %94.5 %4.69 %49 %39 %3.98 %19 %98 %88 ْشتج اٍْهيبح اٍسبرٜج
اٍـسز نٛ اٍِٗازْج 

 اٍـبِج
-4.323 -9.846 -9.533 -1.634 -2.909 -8.458 -456.5 740.2 

اٍْشتج ِّ اٍْبخز 
 اٍِضَٛ

5% 9% 5% 3.6% 61% 61% 9% 13.7 

 – ٗالاش2015ٌ٘ٗ ٗ 2013ِّ اؿداد اٍتبضذبح تبلاؿخِبد ؿَٙ خيرٜر اٍتًْ اٍِرٌزٚ : اٍِظدر
 . ، تبلأشـبر اٍذبتخج37 ٗ 35دراشبح اٍضشبتبح اٍيِٜٗج ٍَِْػيج اٍـرتٜج اٍْضرث 
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 وضع الموازنـة العامة: ثانٌاً 

نٛ اْهبىٖب ؿَٙ الإػبر  (2017-2015)ِّ اٍِـَُٗ ؤّ اٍضٌِٗج اؿخِدح نٛ الأؿٗاُ 
ٍُٗ ٜخُ خيدُٜ ؤٚ ِٗازْج خلال الأرتؾ اٍشْٗاح الأٍٗٙ، ٗذًٍ  (2014)اٍـبُ ٍِٗازْج 

( 2017-2015)تشتة اٍضرة اٍدائرث، ضٜد شٜخُ خضَٜل اٍِٗازْج اٍـبِج خلال اٍهخرث 
 . اٍِٗضدث ٍضٌِٗخٛ الأػرام اٍِخظبرؿج (2017)ٗنيبً ٍتٜبْبح ٌخبة الإضظبء اٍشْٗٚ 

، ٜلاضؼ ؤّ الإٜراداح (3)نهٛ سبْة الإٜراداح ٍَِٗازْج اٍـبِج ٗٗنيبً ٍَسدٗل رىُ 
 2015نٛ  (1062.7) اٍٙ 2014َِٜبر رٜبل ِْٜٛ نٛ  (2293)اٍـبِج اْخهغح ِّ 

 ؿَٙ اٍخٗاٍٛ، 864.4 ، 898.6 اٍٙ 2017، 2016ٗاشخِر ٕذا الاْخهبع ٍلأؿٗاُ 
 َِٜبر رٜبل ِْٜٛ تِْٜب 941.9 ِتَق 2017—2015ٗتَق ِخٗشػ الإٜراداح ٍلأؿٗاُ 

َِٜبر  (2320.6) ِتَق 2014 – 2012ٌبْح ىتل الأزِج ٗاٍضرة ٌِخٗشػ ٍلأؿٗاُ 
ٕٗذا ٜـزٚ تضٌل ؤشبشٛ اٍٙ اْخهبع % 60رٜبل ِْٜٛ، ٗتْشتج اْخهبع ٌِخٗشػ تَق 

 . ظبدراح اٍْهػ ٗاٍلبز

 َِٜبر 2628.9ؤِب نِٜب ٜخـَو تسبْة اٍْهيبح اٍـبِج نٜلاضؼ ؤْٖب الأخر٘ اْخهغح ِّ 
 ٗاشخِر ٕذا الاْخهبع ٍلأؿٗاُ 2015  ؿبُ 1971.9 اٍٙ 2014رٜبل ِْٜٛ نٛ ؿبُ 

 ؿَٙ اٍخٗاٍٛ، ٗتَق ِخٗشػ الإْهبو اٍـبُ 1320.9 ، 1753.4 اٍٙ 2017، 2016
ٗتَق ِخٗشػ الإْهبو .  ؿَٙ اٍخٗا1320.9ٍٛ ، 1753.4 اٍٙ 2017- 2015ٍلأؿٗاُ 

 َِٜبر رٜبل ِْٜٛ تِْٜب ٌبّ ىتل الأزِج 1682.1 ِتَق 2017 -2015اٍـبُ ٍلأؿٗاُ 
ٗتْشتج .  َِٜبر رٜبل 2756.5ِْٜٛ ِتَق 2014 -2012ٗاٍضرة ٌِخٗشػ ٍلأؿٗاُ 

ٍَشْٗاح الأٍٗٙ ِْذ اْدلاؽ اٍضرة، ٜٗـٗد ٕذا الاْخهبع % 61اْخهبع ٌِخٗشػ تَق 
 : اٍٙ

  2017 ٗاشخِرح خلال اٍـبُ 2016خٗىم ظرم ِرختبح اٍِٗؼهّٜ ِْذ ْٖبٜج . 

 خٗىم الإْهبو اٍخضلَٜٛ ٍَخدِبح ٗكٜرٓ ِّ الأْضػج الاىخظبدٜج . 
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ِّٗ ضٜد خضَٜل ْٗؽ الإْهبو ؤٌبّ اْهبىبً سبرٜبً ؤُ رؤشِبٍٜبً، نٜلاضؼ ِّ خلال اٍسدٗل 
 َِٜبر 5764.2 تَلح 2014 -2012ؤّ ِخٗشػ اٍْهيبح اٍسبرٜج خلال اٍهخرث  (3)

 – 2015ؤِب خلال اٍهخرث % 89.3رٜبل ٌْٗشتج ِّ اسِبٍٛ الإْهبو اٍـبُ ضٌَح 
% 94.5 َِٜبر، ٌْٗشتج ِّ اسِبٍٛ الإْهبو اٍـبُ ضٌَح 1586 تَلح ٌِخٗشػ 2017

ِِب ٜضٜر اٍٙ خهبىُ الاخخلال اٍضبد نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج، ٗػلٜبّ الإْهبو اٍسبرٚ ٍَِٗازْج 
اٍـبِج تشتة خٗىم تراِز اٍخِْٜج ٗاٍخٛ ٕٛ تبلأشبس ٌبْح ٕضج، ٌِب ؤضرْب شبتيبً ؤّ 

 . الاخخلال ٌبّ ىبئِبً ٗسبءح اٍضرة ٍخهبىُ ِّ خًَ الاخخلالاح

ٗنِٜب ٜخظل تـسز اٍِٗازْج ٜلاضؼ ؤّ ِخٗشػ اٍـسز نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج خلال اٍهخرث 
َِٜبر رٜبل ِْٜٛ ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ضٌل  (436.1 )20122014

 َِٜبر رٜبل ِْٜٛ، 740.2 تَق ٌِخٗشػ 2017- 2015ؤِب خلال اٍهخرث % 6.3
% 70، ٗتزٜبدث تبٍِخٗشػ ىدرٓ %13.7ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ضٌل 

 . ٍَشْٗاح اٍخبٍٜج

الأير اهذٔ ٖضٖر إهٓ خفبكى اهـسز فٕ اهيّازٌج اهـبيج، ّاهذٔ خى خيّٖوَ يً الاكخراع 
يً اهلػبؽ اهيظرفٕ يً خلال اشخداى أداث اهدًٖ أذًّ اهخزاٌج أّ يً خلال اهشحة 

ؿوٓ اهينضّف يً اهتٌم اهيرنزٔ، الأير اهذٔ أدْ إهٓ خفبكى اهخغخى ّارخفبؽ 
اهيدٌّٖٖج اهداخوٖج ّاٌـنبس ذهم شوتبً ؿوٓ الأداء الاكخظبدٔ ّاهيشخّْ اهيـٖضٕ 

 . هوشنبً

 ٌبْح الإٜراداح خٗرد اٍٙ تًْ 2016ٗخسدر الإضبرث اٍٙ ؤْٔ خلال اٍهخرث ِّ شتخِتر 
، الا ؤْٔ ٗتـد ْيل اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍٙ ؿدّ نٛ 2014ظْـبء ٜٗخُ الاْهبو ٗنيبً ٍِٗازْج 

 . (اٍِخظبرؿخّٜ) خُ نظل الإٜراداح ٗاٍْهيبح تّٜ اٍضٌِٗخّٜ 2016ضٖر شتخِتر 

ٍٗلرع خختؾ ِد٘ اختبؽ اٍضٌِٗج الإسراءاح اٍلازِج ٍخٌٜٜم اٜراداخٖب ْٗهيبخٖب ٗنيبً 
لاىخظبد الأزِج ٗاٍضرة، ٜخػَة خختؾ ِد٘ اظدار اٍضٌِٗج ِٗازْبح سدٜدث ٗاٍخٛ 

 . ٜؼٖر ِّ خلاٍٖب ترْبِسٖب نٛ اٍخـبِل ِؾ الاىخظبد
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ٍـبُ  (165)ٗنٛ ذًٍ ؤضبرح اٍخيبرٜر اٍٙ ؤّ ضٌِٗج اٍضرؿٜج ؤظدرح اٍيرار رىُ 
، ٗىبِح تبلإؿلاّ ( )2019ُُ تبٍـٗدث اٍٙ اؿداد اٍِٗازْج اٍشْٜٗج اٍـبِج ٍـبُ 2018

ُ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ اٍٗػْٛ، ىدرح الإٜراداح اٍـبِج 2019ؿّ اٍِٗازْج اٍسدٜدث ٍـبُ 
 َِّٜٗ رٜبل ٗخيدر اسِبٍٛ اٍْهيبح تذلاذج خرٍْٜٗبً ٗ 153 َِٜبراً ٗ 159تخرٍّٜٗ ٗ 

، ٗتْح اٍضٌِٗج %30 َِّٜٗ رٜبل، ٗتَق اٍـسز نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج 153 َِٜبراً 111ٗ
آِبٍٖب نٛ خيدٜر اٍِٗازْج اٍـبِج ؿَٙ خضشّٜ الإٜراداح ِّ خظدٜر اٍْهػ ٗاٍلبز تْشتج 

ِّ الإٜراداح % 7، ِْٖب خظدٜر اٍْهػ اٍِشبل ٗاٍِخٗىؾ ٜرند اٍِٗازْج تـ 32%
َِٜبر رٜبل، الا ؤّ ذًٍ ٍُ ٜخضيو تشتة خـْح دٗل اٍضرة ٗاٍـدٗاّ نٛ  (158.4)

اٍشٜػرث ٗاٍخضٌُ تبٍِٗاْئ اٍِْٜٜج، نغلًا ؿّ خٗىم اْخبر ٍِـؼُ اٍضرٌبح تشتة 
اٍضرة اٍدائرث نٛ اٍتلاد، ٗنِٜب ٜخظل تبٍـسز ٕدنح اٍضٌِٗج اٍٙ خَِٜٗٔ ِّ ِظبدر 

، الا ؤْٔ ( )كٜر خغخِٜج تبشخخداُ ؤدٗاح اٍدّٜ اٍِضَٛ ٗضضد اٍخضٜٗلاح اٍخبرسٜج
 . سر٘ خِٜٗل ذًٍ اٍـسز ِّ خلال الإظدار اٍْيدٚ تضٌل رئٜشٛ

ّفٕ رأٔ اهتبحذبح أً ُذا شتة فٕ خدُّر اهلٖيج اهضرائٖج هورٖبل اهٖيٌٕ يلبتل 
 .اهـيلاح الأسٌتٖج

( 753.5)ُ تَق 2014ٌِـب ؤْٔ ِّ اٍِـَُٗ ؤّ ضظج اٍضٌِٗج ِّ اٍلبز اٍِشبل ٍـبُ 
فئذ فلػ ، ( )َِّٜٗ ترِٜل (34.3)َِّٜٗ دٗلار، ٗضظج اٍضٌِٗج ِّ اٍْهػ اٍِظدر 

أفرر ؿً خظدٖر اهغبز اهيشبل ّخظدٖر إٌخبر اهٌفػ، فشٖنًّ تّشؾ اهدّهج خغػٖج 
ٌفلبخِب يً اهيرختبح ّيـبضبح اهخلبؿد ّخضغٖل يؤششبخِب اهخديٖج،ّهى ٖخّكف أذرٍ 

ٌُب ّهنً ٖيخد إهٓ خحشًٖ اهيّازًٖ اهنوٖج، ؿسز يٖزاً اهيدفّؿبح ّاهيّازٌج اهـبيج، 
 . ّاهحد يً الاٌِٖبر اهحبد هوـيوج ّخفبكى اهخغخى

                                      
 .16، ط2019خيرٜر ِٗسز ٜرظد الأٗغبؽ الاىخظبدٜج، ضخبء – اٍتًْ اٍدٍٗٛ، اٍِّٜ ( )
 2019 ِبرس، 25ِرٌز ؤتـبد ٍَدراشبح ٗاٍتضٗد، تّٜ اىخظبد اٍضرة ِٗػبردث اٍِٗح، ()

hattps://abaadstudies.org/news-59798.htmil 
 اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، ٗزارث اٍخخػٜػ ٗاٍخـبّٗ اٍدٍٗٛ، اٍِشخسداح الاىخظبدٜج ٗالاسخِبؿٜج نٛ اٍِّٜ، اٍـدد ( )
. 3، ط2018، ْٜٜٗٗ (34)
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ٗخـبْٛ اٍضٌِٗج ِّ نشبد نٛ ِئششبخٖب، ؿَٙ شتٜل اٍِذبل لا اٍضظر، ىدر نشبد 
 (ٗنيبً ٍخيرٜر ٍسْج اٍرىبتج اٍخٛ ضٌَح تبلاخهبو ِؾ اٍـرتٜج اٍشـٗدٜج)اٌٍٖرتبء نٛ ؿدّ 

ُ ٌِب ٌبّ ىرار اٍضٌِٗج نٛ 2019َِّٜٗ دٗلار ٍَرتؾ الأٗل ِّ ؿبُ  (100)ة 
خضرٜر اٍِضخيبح اٍْهػٜج ٕٗ اٝخر خَو ؤشٗاىبً شٗداء، ٗؤد٘ اٍٙ خضرٜر الإٜراداح ِّ 

اٍِٗازْج اٍـبِج اٍٙ اضخٌبر اشخٜراد ٗخٗزٜؾ اٍِضخيبح اٍْهػٜج ٍضرٌبح خبظج، ضٜد اّ 
 . شَـج اٍْهػ خخِخؾ تخظبئط خهيد ؿَِٜج اٍِْبنشج

اٍلانح ٍَْؼر ؤّ اٍدٗل خختؾ شٜبشبح ٗاسراءاح اشخذْبئٜج تِب ٜخدُ اىخظبدٕب ؤذْبء 
اٍضرٗة ٗالأزِبح، ٌٍّ نٛ اٍضبٍج اٍِْٜٜج ٍُ خخخذ ؤٚ اسراءاح، تل ضدد اٍـٌس خِبِبً، 
ضٜد خُ ىػؾ اٜراداح  اٍْهػ ٗاٍلبز ٗخـػٜل ؤْضػج اٜرادٜج ٌبْح خدؿُ اٍخزْٜــج ىتل 

الأزِج ٗاٍضرة، ٕٗذٓ اٍـٗاِل ٗؤٌذر ِْٖب ؤدح اٍٙ ؿدُ الاشخيرار الاىخظبدٚ نٛ 
 . اٍِّٜ

ٗؿَٙ ٌل ضبل ٜخػَة ِـبٍسج اٍـسز نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج ِّ خلال اؿبدث خظدٜر اٍْهػ 
ٗاٍلبز ٗخضلٜل ِظبنٛ ؿدّ ٗخهـٜل ؤداء ٗزارث اٍْهػ نٛ ؿَِٜج خٗرٜد ٗخٗزٜؾ اٍْهػ، 

ٗخهـٜل اٍِئششبح الإٜرادٜج ٗاٍضد ِّ اٍهشبد، ٌِب ٜخػَة اٍتضد ؿّ ِٗارد سدٜدث ضخٙ 
ٗاّ ٌبْح ِئٍِـج، لأّ اٍٗغؾ الاىخظبدٚ ْٜذر تْبىٗس اٍخػر، ِذل نرع غرٜتج 

اٍرنبٕٜج ؿَٙ اٍشٜبراح ٗاٍشَؾ اٌٍِبٍٜج، ٗاؿبدث رنؾ ِشخٗ٘ اٍخـرٜهبح اٍسِرٌٜج اٍٙ ِب 
ٍشْج  (23) ٗاٍِـدل تبٍيرار تبٍيبّْٗ رىُ 90 ٍشْج 70ٌبْح ؿَٜٖب شبتيبً تبٍيبّْٗ رىُ 

ُ، ٗرنؾ ِشخٗ٘ اٍغرٜتج ؿَٙ اٍِضخيبح اٍْهػٜج، ٗخضظٜل اٍهبىد نٛ اٍغرٜتج 1999
 . ؿّ اٍخٖرة اٍغرٜتٛ

ّهلأيبٌج اهـويٖج خرْ اهتبحذبح أً يذل ُذٍ اهشٖبشبح ٖخى إختبؿِب يً كتل حنّيج 
ظٌـبء تضٕء ٖشٖر، ّهنً فٕ اهيٌبػق الأخرْ اهخٕ خخغؾ هشٖػرث دّل اهـدّاً لا 
ٖخى إختبؽ أٔ شٖبشج أّ إسراء يً ُذٍ الإسراءاح، ٌّحً ٌُب ٌخحدد ؿً الاكخظبد 

 . اهٖيٌٕ تضنل ؿبى خبرسبً ؿوٓ اهظراؿبح ّاهحرّة
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 :المٌزان التجاري: ثالثاً 

اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ ٜـتر ؿّ ضرٌج اٍشَؾ ٍَٗارداح ٗاٍظبدراح ِؾ اٍـبٍُ اٍخبرسٛ، 
ِٗشخٗ٘ ضسُ اٍظبدراح ٗاٍٗارداح ٍَِٜزاّ اٍخسبرٚ لأٚ دٍٗج ٌٜضم ؿّ ِد٘ ىدرث 
الاىخظبد نٛ الاؿخِبد ؿَٙ اٍذاح نٛ اْخبر اٍشَؾ تدلًا ِّ الاؿخِبد ؿَٙ اٍخبرر، ٗنٛ 
ْهس اٍٗىح ٌٜضم ؿّ ِد٘ ىدرث الاىخظبد ؿَٙ اٍْهبذ ٗاٍِْبنشج اٍخبرسٜج ِّ خلال 

 . اٍخْٗؽ نٛ اٍظبدراح اٍشَـٜج

 2014، 2013، 2012ؤّ اٍٗارداح خلال اٍشْٗاح  (4)ٜٗلاضؼ ِّ اٍسدٗل رىُ 
 َِٜبر رٜبل خلال اٍهخرث 2827.6 ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٗتِخٗشػ 3174، 2888، 2421تَلح 

، الأِر اٍذٚ ٜضٜر اٍٙ ارخهبؽ %39.5ٗتْشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ضٌَح 
 . الاشخٜراداح ٗؿدُ ىدرث الاىخظبد نٛ الاؿخِبد ؿَٙ ِٗاردٓ

، ؿَٙ اٍخٗاٍٛ 986، 1825، 1527، تَلح 2017، 2016، 2015ؤِب خلال اٍهخرث 
الأِر اٍذٚ ٜؼٖر % 26.7، ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ ضٌَح (1446)ٗتِخٗشػ تَق 

خراسؾ الاشخٜراداح خلال نخرث الأزِج تبٍِيبرْج ِؾ اٍهخرث اٍشبتيج اٍخٛ ٌبْح ِخزاٜدث 
 . ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ% 39.5ٗضٌَح 

ٜٗـزٚ ذًٍ الاْخهبع اٍٙ اْخهبع اٍػَة اٍْبسُ ؿّ اْخهبع اٍدخل ٗخٗىم تراِز 
 . اٍخضلٜل ٌٍذٜر ِّ اٍيػبؿبح اٍِـخِدث ؿَٙ اٍٗارداح تشتة اٍضرة ٗاٍـدٗاّ

 ٌِخٗشػ 2014-2012ٗنِٜب ٜخـَو تبٍظبدراح ٜلاضؼ ؤْٖب تَلح خلال اٍهخرث 
ٜٗلاضؼ الاْخهبع اٍضبد % 21 َِٜبر رٜبل ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ ضٌَح 1499.6

 ؿَٙ 98، 27، 222ُ ؿَٙ اٍْضٗر 2017-2016ٍَظبدراح ٍَهخرث اٍخبٍٜج ٍلأؿٗاُ 
الأِر % 2.2 ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍَِضٛ الإسِبٍٛ ضٌَح 115.6اٍخٗاٍٛ ٗتِخٗشػ تَق 

اٍذٚ ٜؼٖر الاْخهبع اٍضبد نٛ اٍظبدراح اٍْبسُ ؿّ خٗىم اْخبر ٗخظدٜر اٍْهػ 
ٗاٍلبز، ٜٗـتر ذًٍ ؿّ الاخخلال نٛ ِٜزاّ اٍِدنٗؿبح اٍذٚ ٜـخِد تضٌل ؤشبشٛ نٛ 
اٍخرٌز ؿَٙ ظبدراح شَـخٛ اٍْهػ ٗاٍلبز، ٗؿدُ ٗسٗد اٍخْٗؽ نٛ الإْخبر ٗاٍخظدٜر 
ٕٗٗ ِب ؿترْب ؿْٔ شَهبً ِّ ؤّ الاىخظبد اٍِْٜٛ اىخظبد رٜـٛ ٜـخِد نٛ اٜراداخٔ ؿَٙ 

 . شَـخٛ اٍْهػ ٗاٍلبز



 

77 

 

، 2012ٗتخظٗط اٍـسز نٛ اٍِٜزاّ اٍخسبرٚ، ٜلاضؼ ؤْٔ ٌبّ ِزاٜداً خلال الأؿٗاُ 
 َِٜبر 1328، ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٗتخٗشػ تَق 1755، 1323، 906 تَق 2014، 2013

تِْٜب نٛ اٍهخرث اٍخبٍٜج ٜلاضؼ % 18.7رٜبل، ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ ضٌل 
 َِٜبر 1727، 1305، اذ تَق اٍـسز 2016، 2015ؤْٔ ضٖد خزاٜداً خظٗظبً ٍَشْٗاح 

 َِٜبراً ٕٗذا اٍخراسؾ ْخٜسج 959، ِتَق 2017رٜبل ؿَٙ اٍخٗاٍٛ نٛ ضّٜ تَق نٛ ؿبُ 
 َِٜبر رٜبل، 1330 تَق 2017-2015ٍلاْخهبع اٍضبد نٛ اٍٗارداح، ٌِٗخٗشػ ٍَهخرث 

 %. 24.8ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ 
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ُّذا اهـسز اهحبظل فٕ اهيٖزاً اهخسبرٔ اهٌبسى تضنل أشبشٕ ّؿً اٌخفبع اهظبدراح 
تشتة الأزيج ّاهـدّاً، حٖد ٌٖـنس أذرٍ فٕ ارخفبؽ اهـسز فٕ اهيّازٌج اهـبيج ّارخفبؽ 
اهـسز فٕ الاحخٖبػٖبح اهخبرسٖج اهلازيج هخيّٖل الاشخٖراداح ّتبهٌخٖسج ٌٖـنس فٕ ارخفبؽ 

 . أشـبر اهظرف

 .اهٖيٌٖج اهسيِّرٖج فٕ تبهيوٖبر رٖبل الاكخظبدٖج اهيؤضراح ٖت3ًٖسدّل 

 اٍِخٗشػ  2017 2016 2015 اٍِخٗشػ  2014 2013 2012 اٍشْٗاح 
 1446 986 1825 1527 2827.6 3174 2888 2421 اٍٗارداح 

 GDP 35.2 38.7 44.5 39.5% 26.7 34.3 19% 26.7%ٌْشتج ِّ 
 115.6 27 98 222 1499.6 1419 1565 1515 اٍظبدراح 
 GDP 22 21 19.9% 21% 4% 2% 0.5% 2.2%ٌْشتج ِّ 

 1330 959 1727 1305 1328 1755 1323 906 اٍـسز 
 GDP 13% 18 25 18.7 23 33 18.5 24.8ٌْشتج ِّ 

 294.7 374 287 223.1 214.71 214.89 214.89 214.35 ؤشـبر اٍظرم 
 767.7 104 103 2096.3 5390.7 4665.8 5348.6 6157.6 الاضخٜبػٜبح اٍخبرسٜج 

 6852.1 8032.4 7027.6 5496.3 4189.8 4661.9 4270.1 3637.3 اٍدّٜ اٍـبُ 
 %128 155 132 95.9 58 65.3 57.2 52.9 اٍْشتج ِّ اٍْبخز 
 754.9 884.9 774.2 605.5 468.7 524.1 472.7 412.2 نبئدث اٍدّٜ اٍـبُ 

 %47.3 67.0 44.2 30.7 17.3 20.4 16.9 14.7 ْشتج ِّ اٍْهيبح اٍـبِج

ؿتدٍ يدُص ظبهح اهضسرٔ، أذر اهحرة ؿوٓ تـع اهيخغٖراح الاكخظبدٖج اهنوٖج فٕ الاكخظبد . د: اهيظدر
 (.2017 – 2015)اهٖيٌٕ دراشج خحوٖوٖج هوفخرث 

 

 

 

 

  

(2.2)اٍِسَج اٍـَِٜج سبِـج اىَُٜ شتب   



 

79 

 

 

 :الدٌن العام: رابعاً 

ٜإخٛ ؤِٕٜج خضَٜل اٍدّٜ اٍـبُ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ نٛ اٍخـرم ؿَٙ ضسُ اٍِدْٜٜٗج ِٗد٘ 
ؿتئٖب ؿَٙ الاىخظبد ٗىدرخٔ ؿَٙ خشدٜد اىشبػ اٍِدْٜٜٗج، ٌِب ؤّ خضَٜل ؿةء ِدنٗؿبح 

اٍِدْٜٜٗج ٜإخٛ ٍَخـرم ؿَٙ اٍِد٘ اٍذٚ خضٌَٔ خًَ اٍْهيبح ِّ اسِبٍٛ الإْهبو اٍـبُ 
ؿةء ؿَٙ اٍِٗازْج اٍـبِج، ِٗد٘ اٍخٖبُ خًَ اٍْهيبح ٍلإٜراداح اٍـبِج، نغلًا ؿّ ِب 

 . ٜـٌشٔ اٍدّٜ اٍـبُ ِّ ٗغؾ اٍذيج ٗالاشخيرار نٛ الاىخظبد

ٍٗخضَٜل ٗغؾ اٍدّٜ اٍـبُ ٗؿةء اٍهبئدث نٛ الاىخظبد اٍِْٜٛ ٍَخـرم ؿَٙ ِد٘ اْـٌبس 
ؤّ اٍِدْٜٜٗج  (4)اٝذبر نٛ اْٖٜبر شـر اٍـَِج ؿَٙ اٍِدْٜٜٗج، ٜلاضؼ ِّ اٍسدٗل رىُ 

 َِٜبر رٜبل، ٌْٗشتج ِّ اٍْبخز 4189.8 ِتَق 2014-2012نٛ ضبٍج الاىخظبد ٍَهخرث 
ٕٗذٓ اٍْشتج خـد ِرخهـج تضٜد خيخرة ِّ ِئضر اٍٗغؾ كٜر % 58اٍِضَٛ ضٌَح 

 . ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ% 60اِّٝ لأٚ اىخظبد ٗاٍتبٍلج 

ؤِب خلال اٍخبٍٜج ٗاٍخٛ نخرث اْٖٜبر اٍـَِج تشتة اٍضرة اٍدائرث ٜلاضؼ ارخهبؽ اٍدّٜ اٍـبُ 
 ، 7027.6، 5496.3ُ اٍٙ 2017، 2016، 2015تضٌل ِػرد خلال الأؿٗاُ 

 2017، 2016، 2015 َِٜبر رٜبل ؿَٙ اٍخٗاٍٛ، ٌِٗخٗشػ خلال اٍهخرث 8032.4
، %128ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٌِٗخٗشػ ٍَهخرث ضٌَح % 155، % 132، % 95.9ٌبْح 

الأِر اٍذٚ ٜضٜر اٍٙ ارخهبؽ ْشتج اٍِدْٜٜٗج تضٌل ضبد ٕٗذا الارخهبؽ سبء ٍخِٜٗل اٍـسز 
نٛ اٍِٗازْج اٍـبِج، ٗػتٜـج ٕذا اٍخِٜٗل داخَٛ، الاىخراع ِّ اٍتًْ اٍِرٌزٚ ٗضراء 

نٛ ؿدُ ىدرث الاىخظبد نٛ % 60ؤذّٗ اٍخزاْج، ٗذًٍ الارخهبؽ خسبٗز اٍضد اِّٝ 
 . اٍٗنبء تبٍِدْٜٜٗج
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-2012ِّٗ ضٜد خضَٜل ْهيبح نٗائد اٍدّٜ اٍـبُ ٜلاضؼ ؤْٖب تَلح ٌِخٗشػ ٍَهخرث 
 َِٜبر رٜبل ٌْٗشتج ِّ الإْهبو اٍـبُ، ٗخلال نخرث اٍضرة 468.7ُ ِتَق 2014

ٗاٍـدٗاّ ٗاْٖٜبر ؤشـبر اٍظرم ٜلاضؼ ارخهبؽ ؿةء اٍِدْٜٜٗج ضٜد ارخهـح ِدنٗؿبخٖب 
، 774.2 ، 605.5ُ اٍٙ 2017، 2016، 2015تضٌل ِخزاٜد ٍَشْٗاح اٍذلاد 

 ، ٌْٗشتج ِّ اٍْهيبح اٍـبِج ٍذاح اٍشْٗاح 754.9 ؿَٙ اٍخٗاٍٛ ٌٗخٗشػ تَلح 884.9
ِِب % 47.3 تَلح 2017-2015ٌٗخٗشػ ٍَهخرث  % 67.0 ، 44.2، 30.7ضٌَح 

ٜضٜر اٍٙ ارخهبؽ ضسُ ِدنٗؿبح اٍِدْٜٜٗج ٗخظٗظبً ؤْٖب خضٌل ذيتبً َٜخُٖ الإٜراداح 
اٍـبِج، تضٜد اىخظرح ٗؼٜهج اٍِٗازْج اٍـبِج ؿَٙ خضظٜل الإٜراداح ٍدنؾ ْهيبح 

% 102.4 ، ( )ُ ٌْشتج ِّ الإٜراداح اٍـبِج2017اٍِدْٜٜٗج اٍـبِج، اذ تَلح ٍـبُ 
تضٜد ؤظتضح الإٜراداح اٍـبِج لا خلػٛ ْهيبح ِدنٗؿبح نٗائد اٍدّٜ اٍـبُ ٗتـسز ىدرٓ 

2.4 .% 

الأير اهذٔ ٖضٖر إهٓ اشخفحبل اهيدٌّٖٖج ّخـنس شوتٖبً فٕ اهخِبى الإٖراداح اهـبيج 
 . ّؿدى اهلدرث فٕ اهّفبء تبهيدٌّٖٖج ّتبهٌخٖسج فلداً اهذلج تبهّغؾ الاكخظبدٔ

 

  

                                      
.  2017 اٍسِٖٗرٜج اٍِْٜٜج، اٍسٖبز اٍِرٌزٚ ٍلإضظبء، ٌخبة الإضظبء اٍشْٗٚ ( )
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: المبحث السادس

 النتائج والتوصٌات

 :النتائج: أولاً 

 :- خخيذل ٌخبئز اهتحد اهحبهٕ فٕ اٗخٕ

خـختر شٜبشج شـر اٍظرم ٗشَٜج ٕبِج ٍَخإذٜر ؿَٙ خخظٜط اٍِٗارد تّٜ  (1
اٍيػبؿبح الاىخظبدٜج ٗؿَٙ رتضٜج اٍظْبؿبح اٍخظدٜرٜج ٗخٌَهج اٍِٗارد 

اٍِشخٗردث ٗتبٍخبٍٛ اٍخإذٜر ؿَٙ اٍِْٗ ٗاٍخغخُ ٗاٍـِبٍج، ٗخشخخدُ اٍدٗل ٕذٓ 
اٍشٜبشج ٍخٗسٜٔ ِخخَم ىػبؿبخٖب الاىخظبدٜج تٖدم خضيٜو اٍخٗازّ ؿَٙ اٍِشخٗ٘ 

 . اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ِّٗ ذُ اٍخٗازّ الاىخظبدٚ اٌٍَٛ

ِٜذل ٕدم خضيٜو اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ اٍضلل اٍضبكل ٍد٘ اٍشَػبح نٛ  (2
ٌل تَد، ٗؿلاىج ٕذا اٍٖدم تْؼبُ شـر اٍظرم ؿلاىج سد ِـيدث، ضٜد ؤّ 

ؿَِٜج اخخٜبر اٍْؼبُ اٍِْبشة خَِٜٖب اٍؼرٗم اٍخبظج تٌل تَد ٗتْٜخٔ الاىخظبدٜج 
ٗاٍخْؼِٜٜج ِٗرْٗج اٍسٖبز الإْخبسٛ نٜٖب، ٗنٛ ضبٍج اٍِّٜ ِٜذل الاشخيرار 

 . اٍشٜبشٛ ؤُٕ اٍِػبٍة الأشبشٜج لاشخيرار الاىخظبد

ؿبْٙ الاىخظبد اٍِْٜٛ ِّ اخخلالاح تْٜٜٗج نٛ ٌٕٜل الإْخبر خِذل نٛ ؿدُ خْٗؽ  (3
الإْخبر ٗؿدُ ىدرخٔ ؿَٙ اٍِْبنشج، ٗؤؿٌس ذًٍ نٛ ِْٕٜج ظبدراخٔ ٍشَـج ٗاضدث 

ِّ اسِبٍٛ اٍظبدراح، ٜٗـخِد نٛ خَتٜج ضبسبخٔ  (%87 – 76)ٗاٍخٛ ضٌَح 
 ٗاخخلال نٛ خضظٜل GDPِّ % 34اٍشَـٜج ؿَٙ الاشخٜراداح ٗاٍخٛ ضٌَح 

ِّ اٍْبخز اٍِضَٛ % 9الإٜراداح تضٜد ضٌل خضظٜل اٍغرائة ؤىل ِّ 
الإسِبٍٛ ٗاخخلال نٛ الإْهبو اٍذٚ ٗسٔ اٍٙ الإْهبو اٍسبرٚ ؿَٙ ضشبة الإْهبو 

 . ؿَٙ تراِز اٍخِْٜج

، تِـدل شْٗٚ 2017 – 2015اْخهغح ىِٜج اٍـَِج تبٍِخٗشػ خلال اٍهخرث  (4
ٗاٍشتة ٜـٗد نٛ ذًٍ لاْخهبع الاضخٜبػٛ ِّ اٍـِلاح اٍظـتج ٗاٍخٛ % 37

 َِّٜٗ دٗلار تبٍِيبتل 767.7ُ ة 2017- 2015تَلح ٌِخٗشػ خلال اٍهخرث 
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 َِّٜٗ دٗلار، 5390.7ٌبْح ىتل الأزِج اٍشٜبشٜج ٗاْدلاؽ اٍضرة ٌِخٗشػ 
تبلإغبنج اٍٙ خِٜٗل ؿسز اٍِٗازْج ِّ خلال الإظدار اٍْيدٚ، ٕٗذٓ اٍْخٜسج 

خخشو ِؾ اٍهرغٜج اٍرئٜشٜج ٍَتضد اٍخبظج تخإذٜر شـر اٍظرم ؿَٙ اشخيرار 
 . الاىخظبد اٍِْٜٛ ٗخضييٖـب

اٌِْبص اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ تِـدل خراٌِٛ خلال شْٗاح اٍضرة الأٍٗٙ تَق  (5
، ٕٗذٓ اٍْخٜسج خضيو نرغٜج اٍتضد اٍخبظج خإذٜر ؤشـبر اٍظرم ؿَٙ 55%

 . اٍْبخز اٍِضَٛ الإسِبٍٛ

 اٍٙ 2020 -2014ٍيد ؤد٘ ْؼبُ ؤشـبر اٍظرم اٍذٚ ٌبّ ِػتيبً نٛ اٍهخرث  (6
ؼٖٗر تٗادر الاخخلالاح اٍداخَٜج ٗاٍخبرسٜج ٗاٍخٛ ٌبْح ِخخهٜج ٗراء شخبر 
اٜراداح اٍْهػ ٗاٍلبز اٍِٗرداّ الأشبشٜبّ اّ ٍُ ْيل اٍٗضٜد ٍَـَِج اٍظـتج، 

 . اٍضٛ اٍذٚ ؤد٘ اٍٙ الارختبػ تظهج خػٜرث تإشـبر اٍِضرٗىبح

خشبُٕ شٜبشج شـر اٍظرم نٛ خضيٜو اٍخٗازّ اٍداخَٛ ٗاٍخبرسٛ ِّ خلال  (7
خيَٜط اٍٗارداح ٗزٜبدث اٍظبدراح ِّ خلال خخهٜع ىِٜج اٍـَِج ٗاٍرىبتج ؿَٙ 

 . اٍظرم، ٗنٛ اٍِّٜ ٌبّ اٍـٌس خِبِبً ِِب ؤد٘ اٍٙ ؿدُ الاشخيرار الاىخظبدٚ
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 :التوصٌات: ثانٌاً 

 :- ِّ خلال اٍْخبئز اٍخٛ خٗظَْب اٍٜٖب ٌِّٜ ؤّ ْيدُ اٍخٗظٜبح ٗالاىخراضبح اٍخبٍٜج

 . اٍـِل ؿَٙ خضيٜو ترْبِز خيضم ٍلإْهبو اٍـبُ ٗخرضٜدٓ ٗرنؾ ٌهبءخٔ (1

اٍضد ِّ خِٜٗل ؿسز اٍِٗازْج ِّ خلال الاىخراع اٍِظرنٛ، ٗاٍتضد ؿّ  (2
 . تدائل خِٜٗل ضيٜيٜج، ٌِب ٕٗ اٍضبل رنؾ اٍغرائة ؿَٙ اٍسِبرً

اٍشرؿج نٛ اؿبدث ْيل اٍتًْ اٍِرٌزٚ اٍٙ ظْـبء ٗخٗضٜد اٍشٜبشبح اٍِبٍٜج  (3
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 . سِٜؾ الأػرام اٍِخضبرتج

اظلاش اٍْؼبُ اٍتٌْٛ، خضرٜر )خـسٜل الإظلاضبح ٗخٗنٜر اٍِضٜػ اٍِلائُ ٍٖب  (4
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، ٗخػتٜو شٜبشج ظرم (اٍخ...اٍخبط ٗخرىٜج اٍِئششبح اٍظلٜرث ٗاٍِخٗشػج
 . ِضسـج ٍيػبؽ اٍخظدٜر ٗاضلال اٍٗارداح

رنؾ شـر اٍِضخيبح اٍْهػٜج نٛ اٍِْبػو اٍخٛ خشٜػر ؿَٜٖب اٍضٌِٗج اٍضرؿٜج  (5
ٗتضٌل ِخٗازّ ٗتِب ٜضد ُ اٍخرٕٜة ٗخَو الأشٗاو اٍشٗداء، ٗرند اٍِٗازْج 

 . اٍِضَٜج ٗاٍـبِج تبلإٜراداح

ٜسة اٍضهبؼ ؿَٙ ِـدل خغخُ ِْخهع ٗاشخذِبر اضخٜبػبح اٍظرم لأْٖب  (6
 . خَـة دٗلاراً ٕبِبً نٛ خضيٜو اٍخٗازّ الاىخظبدٚ

خضرٜر الأشٗاو اٍداخَٜج ٍرئٗس الأِٗال ٗاِخظبط اٌٍخَج اٍْيدٜج ؿّ ػرٜو  (7
 . خضسٜؾ الادخبر، ٗخضسٜؾ الاشخذِبراح الأسْتٜج

 :ٌِب خيخرش اٍتبضذبح ؿِل دراشبح خظة نٛ ْهس ِٗغٗؽ اٍتضد  (8

 ٍِّٜؤذر خلٜراح شـر اٍظرم ؿَٙ ِٜزاْٜج اٍدٍٗج ٗؿَٙ اٍْؼبُ اٍِظرنٛ نٛ ا . 

 دراشج ؤخذر خلٜر شـر اٍظرم ؿَٙ اٍِئششبح الاىخظبدٜج . 

  دراشج اٍخٌبٍٜم اٍْبسِج ؿّ خلٜراح ؤشـبر اٍظرم ٗؤذرٕب ؿَٙ الاىخظبد
 . اٍٗػْٛ
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Summary 

 

In the theoretical part, the research dealt with the appropriate descriptive 

approach to provide the basic definitions and concepts related to the 

subject. As for the applied part, we have adopted the comparative 

analytical approach to the official data published in regional and 

international organizations and reports for the study variables by taking 

the averages for three years (2012-2014) as a first period representing a 

period of economic stability, And the years (2015-2017) as a period of 

economic crisis, according to the available data. 

To reach the results of the research, the exchange rate is an important 

means of influencing the allocation of resources between economic 

sectors, the profitability of export industries and the cost of imported 

resources, and thus affecting growth, inflation and employment. 

Achieving internal and external balance in each country, as the process of 

choosing the appropriate system is dictated by the specific circumstances 

of each country and its economic and organizational structure. And the 

flexibility of its productive apparatus. In the case of Yemen, political 

stability is the most basic requirement for the stability of the economy. 

One of the most prominent recommendations reached by the research was 

the need to reduce the financing of the budget deficit through bank 

borrowing and the search for real financing alternatives. A low inflation 

rate must be maintained and the exchange reserves should be invested 

because they play an important role in achieving economic balance. 
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